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1. Introduccion.

La pandemia del COVID-19 desatada a inicios del afio 2020, obligd a casi todos los paises del mundo
a tomar medidas de emergencia sanitaria, incluyendo el aislamiento social, lo que llevd a una
paralizacion de gran parte de sus sistemas productivos, con el consecuente impacto sobre los
ingresos nacionales. La paralizacion de las grandes economias del mundo, repercutié por partida
doble sobre las economias de los paises productores y exportadores de materias primas, como son
la mayoria de los paises de América Latina y El Caribe, Miembros de OLADE.

El presente documento analiza en primer lugar los impactos acontecidos fruto de la llegada de la
pandemia a la regién de América Latina y el Caribe que obligd a tomar una secuencia de medidas
de proteccion sanitaria que produjeron una disminucidn drastica de la actividad econdmica a partir
del decreto del confinamiento obligatorio de las personas en sus hogares en la mayoria de los
paises. Asi, se analiza la caida de la demanda de energia realizdndose una comparacién promedio
de la situaciéon pre y post confinamiento. De igual manera, tomando 2 dias como referencia se
comparan las curvas de demanda horaria de potencia en algunos paises.

Luego se analiza la caida estrepitosa que sufrié la demanda de transporte publico a partir de las
medidas de confinamiento y de aquellas que restringian el uso del transporte.

La tercera parte de este documento pretende analizar los efectos de una caida brusca del PIB
durante el afio 2020 y un eventual proceso de recuperacién desde el aifio 2021, sobre la demanda
y oferta de energia en los paises de OLADE, agrupados por subregiones, basdndose en las
estimaciones realizadas por el FMI, sobre las tasas porcentuales de caida del PIB para el afio 2020
y de recuperacion para el afio 2021; y funciones de correlacién logaritmica entre el PIB nominal a
precios constantes del 2010, y el consumo final de energia.

Aprovechando el ultimo estudio de prospectiva realizado por OLADE para el periodo 2017-2040,
publicado en el Panorama Energético de ALC 2019, donde se analizd6 un escenario de alta
penetracidn del gas natural en la regidn (EGA), se tomé dicho escenario como linea de base para
visualizar los efectos de la pandemia tanto en la demanda y oferta de energia, como en las
emisiones de CO,.



2.lmpactos inmediatos de la pandemia

2.1. Impactos econdmicos

La Pandemia del Covid-19 llega a América Latina y el Caribe en un momento relativamente adverso
para la regién. Muchas de las economias venian sufriendo una cierta ralentizacién en sus niveles
de actividad con posiciones fiscales debilitadas. Segin el Fondo Monetario Internacional, es la
primera vez en un siglo, en que tanto las economias avanzadas como las emergentes estaran en
recesion en forma simultdanea. No sucedia esto desde la crisis de 1929.

Desde el punto de vista econdmico la crisis provocada por la pandemia impacta en numerosos
aspectos y sectores de la economia. Se trata tanto de un shock de oferta como de demanda en
forma simultdnea. Por un lado, la prohibicion de realizar actividades publicas y evitar el
aglutinamiento de la gente y el posterior confinamiento obligatorio de las personas en sus hogares
generd una situacién en la que la demanda de bienes y servicios cayera estrepitosamente, siendo
los sectores comercial y servicios los mas afectados. Simultdneamente, dicho confinamiento obligd
gue muchos establecimientos se vieran obligados a cerrar temporariamente lo que dio lugar a una
caida sustancial del nivel de actividad productiva.

En el Sector Financiero, se produjo una caida en los precios de los activos, la potencial salida de
capitales hacia activos que actian como refugio de valor, con el consiguiente aumento del Riesgo
Pais, la devaluacién de las monedas domésticas y la caida en los niveles de reservas. Los mercados
financieros y las monedas de la regidén han estado entre los mas afectados por la crisis.

Los impactos negativos de la pandemia se difundirdn en casi la totalidad de los sectores de la
economia. Al igual que en el resto del mundo, el turismo, la hoteleria, la gastronomia, el comercio
y los servicios, la industria automotriz y la textil, y el transporte seran los sectores mas afectados.
Respecto al comercio exterior, la exposicién se manifiesta en la caida de los niveles de las
exportaciones en cantidad y, a través de la caida de los precios internacionales de los recursos
naturales, también en valor. Sumado a ello el Sector Turismo se ha visto seriamente afectado
debido a la suspension de la aeronavegacion de pasajeros y al confinamiento de la poblacién.

Todo esto genera un escenario adverso que da lugar a expectativas negativas que impactaran a
corto plazo en los niveles de inversion. Las medidas de confinamiento domiciliario y la
imposibilidad de muchas empresas (particularmente pequefias y medianas) de continuar
facturando daran lugar al deterioro econémico con caidas en los niveles de actividad y del empleo,
lo que dara lugar al empeoramiento de los indicadores sociales. Esto es particularmente relevante
en el Sector Comercio y Servicios. Esto provoca también el incremento del déficit fiscal debido a
las caidas en la recaudacién y los aumentos del gasto publico en areas vinculadas a la salud y las
medidas de alivio a la poblacidon en general, lo que puede originar una potencial aceleracién
inflacionaria debido a los incrementos en los niveles de emision monetaria. Este escenario puede
resultar mas adverso en el caso de los paises exportadores de petrdleo que ante la caida
estrepitosa de los precios del crudo ven deteriorados sus ingresos fiscales.

Es probable que la recuperacion a partir de 2021 tampoco tenga un caracter homogéneo. Los
paises con mejores fundamentos, menor grado de exposicién y niveles de deuda, podrian
recuperarse mas rapido.



2.2. Impactos sobre la demanda de electricidad

Evidentemente, la caida en los niveles de actividad de la economia ha dado lugar a grandes
reducciones en el consumo de energia, lo que se puede observar en la mayoria de los paises a
medida que se implementaron medidas preventivas durante los Ultimos 2 meses.

Para el presente andlisis se recopild y procesd informacién de energia y potencia de los diferentes
centros de despacho de carga publicada por algunos paises de la regidn. En la mayoria de los casos
analizados, las medidas de aislamiento social fueron establecidas entre mediados y finales del mes
de marzo. Se evidencia una disminucidn significativa en la demanda de energia eléctrica de entre
el 6% y el 32%, lo que ha ocasionado cambios de programacién en los centros de despacho de
energia. Tomando en consideracion las fuentes, la tendencia ha sido la priorizacién de la
participacién de las energias renovables, principalmente de la hidroelectricidad.

Las medidas de aislamiento obligatorio no afectaron por igual a todos los sectores que demandan
electricidad. El sector residencial incrementd su demanda eléctrica. Dicho aumento es debido
tanto al teletrabajo como a un uso hogarefio mas intensivo de dispositivos, durante todo el dia.
Asimismo, muchos comercios al permanecer cerrados dejaron de demandar electricidad, y las
industrias, en su mayoria cerradas u operando en régimen limitado, la redujeron en forma
significativa.

Siendo la electricidad un servicio esencial y teniendo en cuenta el impacto que el confinamiento
obligatorio puede tener sobre el ingreso de los hogares, los paises de la regién han tomado
medidas, a ser aplicadas durante cierto periodo de tiempo, para garantizar el abastecimiento del
servicio en hogares vulnerables y mantener actividades esenciales, como por ejemplo la
suspension de los cortes del servicio por facturas impagas, el pago por parte del Sector Publico del
consumo domiciliario para hogares pertenecientes a segmentos de bajos ingresos, la posibilidad
de solicitar descuentos sustantivos en la factura de consumo, la prérroga del vencimiento de las
facturas o la posibilidad de prorratear su pago en cuotas (OLADE, 2020).

Con todo, las dificultades econdmicas que sufren muchas familias que ven sus ingresos menguary
la caida de la demanda plantean algunos riesgos. La posible falta de pago y la baja demanda
probablemente afecten, en el corto plazo a los distribuidores. La devaluacién de las monedas
domeésticas, la caida de los precios de la energia en general y la disminucidon de la demanda
energética también perjudicardn a las generadoras.

Si bien muchos paises han considerado a la construccion de nueva infraestructura energética como
una actividad esencial y no sujeta a las restricciones del confinamiento, la fragilidad de las cadenas
de suministro, la interrupcion de la aeronavegacion, las crecientes dificultades para acceder al
financiamiento, y las complicaciones derivadas de la caida de la demanda, implicaran que haya
retrasos en la ejecucion de muchos proyectos. Dadas las circunstancias actuales, los Gobiernos de
los paises deberan analizar cada caso para determinar si otorgardn extensiones, impondran multas
o cancelaran contratos.



2.2.1. Argentina

La demanda diaria de potencia en la Republica Argentina se ha reducido en promedio un 26%,
desde la declaracidn de cuarentena del pasado 23 de marzo del 2020.

Figura 1. Republica Argentina - Demanda diaria de potencia
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Fuente: Compaiiia Administradora del Mercador Mayorista Eléctrico, Argentina.

En el sector industrial, la demanda de potencia se ha visto afectada en casi un 24 %.
Figura 2. Republica Argentina - Demanda del Sector Industrial

Argentina
1400

1200
Inicio del Aislamiento, Social, Preventivoy

1000
Obligatorio (ASPO), 20 de marzo del 2020

800

MwW

600
400

200

12345678 9101112131415161718192021222324252627282930311 2 3 4 5 6 7 8 91011121314151617181920212223242526272829
DLMMJVSDLMMJVSDLMMIJVSDLMMJVSDLMMIJVSDLMMJVSDLMMIJVSDLMMIJVSDLMM

Mar Abril
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2.2.2. Bolivia

En Bolivia, la produccion diaria de energia eléctrica en Bolivia se ha reducido en promedio un 29%,
desde la declaracion de cuarentena del pasado 22 de marzo 2020.

Figura 3. Estado Plurinacional de Bolivia - Produccién de energia eléctrica diaria (GWh)
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Fuente: Comité Nacional de Despacho de Carga, Bolivia.
La demanda maxima en Bolivia se ha visto afectada en casi un 25 %.

Figura 4. Bolivia - Comparacion de las curvas de demanda diaria de potencia (MW)
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Fuente: Compaiiia Administradora del Mercador Mayorista Eléctrico, Argentina.



2.2.3. Brasil

La demanda de electricidad de Brasil ha disminuido considerablemente como resultado de Ia
llegada de la pandemia. Con la gran parte de la actividad comercial e industrial restringida en los
27 estados y estrictas medidas de distanciamiento social en algunos, la actividad econdmica se ha
desacelerado significativamente.

Segun la Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE, 2020), el consumo final de energia
cayo un 13% en abril del 2020 respecto del mismo mes del aio pasado desde que los Gobiernos
Estaduales comenzaron a implementar medidas de distanciamiento social. Comparando con el
periodo posterior a la adopcidon de la cuarentena, considerada entre el 21 de marzo y el 1 de mayo,
con el periodo inmediatamente anterior, del 1 al 20 de marzo, la reduccién de la demanda en el
SIN fue del 16%, el 19% en el mercado libre y del 13.9% en el mercado regulado. La industria
automotriz es el sector econdmico donde mds se redujo el consumo de energia, con una
disminucion del 66%, seguido por el sector textil (-47%) y los servicios (-32%). La Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) y el Operador del Sistema Nacional (ONS) estiman una
caida de 0.9% en la generacién anual entre 2019 y 2020, frente a una expectativa previa de
crecimiento del 4.2%. Ambas agencias esperan que la generacion anual vuelva a crecer en 2021,
pero estiman que el consumo total sera un 4.8% mas bajo de lo esperado en el pronéstico anterior.

La demanda de potencia maxima en Brasil se ha visto afectada en casi un 22 % luego de la
declaracion de cuarentena de ciertas gobernaciones.

Figura 5. Estado Federativo del Brasil - Comparacién de la demanda de potencia maxima (MW)
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2.2.4. Chile

La produccion de energia eléctrica en Chile se ha reducido en promedio un 6%, desde la declaracion
de toque de queda nacional del pasado 22 de marzo del 2020.

Figura 6. Replblica de Chile - Produccidén de energia eléctrica diaria por fuente (GWh)
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Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional.

En cuanto a la participacién de energia por tipo de fuente se evidencia un descenso del aporte de
energia hidraulica que ha sido cubierta por energia térmica.

La demanda maxima de potencia en Chile se ha visto afectada en casi un 11 %.

Figura 7. Chile - Comparacién de curvas de demanda diaria de potencia (MW)
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Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional.



2.2.5. Colombia

La produccién de energia eléctrica en Colombia se ha reducido en promedio un 16%, desde la
declaracion de cuarentena nacional del pasado 25 de marzo del 2020.

Figura 8. Republica de Colombia - Produccién de energia eléctrica diaria (GWh)
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Fuente: Despacho Nacional XM.

La demanda maxima en Colombia se ha visto afectada en casi un 17 %.

Figura 9. Colombia - Comparacién de curvas de demanda de potencia diaria (MW)
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2.2.6. Ecuador

La produccion de energia eléctrica en Ecuador se ha reducido en promedio un 16%, desde la
declaracion de cuarentena comunitaria obligatoria del pasado 17 de marzo del 2020.

Figura 10. Republica del Ecuador - Produccién de energia eléctrica diaria por fuente
(Gwh)
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Fuente: Centro Nacional de Control de Energia, CENACE.

En cuanto a la participacién de energia por tipo de fuente, Ecuador ha reducido el aporte de
generacién térmica, incrementando la participacion de energia hidraulica a valores superiores al
90%.



2.2.77. Panama

La produccién de energia eléctrica en la Republica de Panama se ha reducido en promedio un 15%,
desde la declaracion de cuarentena total del pasado 25 de marzo 2020.

Figura 11. Panama - Produccién de energia eléctrica diaria por fuente (GWh)
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Fuente: Centro Nacional de Despacho.

En cuanto a la participacion por tipo de fuente, se evidencia un incremento del aporte de
generacién térmica a partir del Bunker y se ha reducido la participacion de generacion térmica
proveniente del Carbdn.

La caida de la demanda maxima en la Republica del Panam3 se vio afectada en casi un 36 %.

Figura 12. Panama - Comparacién de curvas de demanda de potencia diaria (MW)
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2.2.8. Peru

La produccion de energia eléctrica en Peru se ha reducido en promedio un 32%, desde la
declaracion de cuarentena general del pasado 15 de marzo del 2020.

Figura 13. Replublica del Pert — Produccién energia eléctrica diaria por fuente (GWh)
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Fuente: Comité de Operaciones Econdmica del Sistema Interconectado Nacional.

En cuanto a la participacion por tipo de fuente, se evidencia una reduccién significativa del aporte
de Gas natural que paso del 25% a un 5% promedio. Actualmente la energia hidrdulica alcanza
cerca del 90% de participacion.

La caida de la demanda maxima en Peru se ha visto afectada en casi un 36 %.

Figura 14. Pert — Comparacion de las curvas de demanda de potencia diaria (MW)
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Fuente: Comité de Operaciones Econdmica del Sistema Interconectado Nacional.
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2.2.9. Uruguay

La produccién de energia eléctrica en la Republica Oriental del Uruguay se ha reducido en
promedio un 14%, a partir del Decreto del Poder Ejecutivo No. 93/020 de 13/03/2020 que declara
la emergencia sanitaria (a partir del 13 de marzo del 2020).

Figura 15. Uruguay - Produccién energia eléctrica diaria por fuente (GWh)
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Fuente: Administracion del Mercado Eléctrico de Uruguay (ADME).

En cuanto a la participaciéon de energia por tipo de fuente se evidencia una reduccién de la
generacioén térmica y un incremento en los volumenes de importacién desde Argentina y Brasil.

La demanda maxima en la Republica Oriental del Uruguay se vio afectada en casi un 20 %. En las
ultimas semanas se ha visto una recuperacion con una reduccién de apenas el 5%.

Figura 16. Uruguay - Comparacién de curvas de demanda de potencia diaria (MW)

Urugua
2000 g y
1500 \/A
§ e -
500
0
0:00 6:00 12:00 18:00 0:00
=17 de marzo 2020 =172 de abril 2020 =723 de abril 2020

Fuente: Administracidn del Mercado Eléctrico de Uruguay (ADME).
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2.3. Impactos sobre la demanda de transporte

El Sector Transporte también se ha visto seriamente afectado por el confinamiento domiciliario. A
nivel global, esto dio lugar a una estrepitosa caida de los precios del petréleo como nunca antes se
habia producido. Para poner evidencia la gran disminucion de los niveles de actividad en el Sector
Transporte, a continuacién, se muestra a modo de proxy cdmo ha caido la demanda en el uso del
transporte publico en varias ciudades de América Latina. Para ello se ha utilizado el indice de
Transporte Publico que difunden los desarrolladores de la aplicacion mévil: Moovit (2020). Se
compara el periodo previo en el que el transporte publico venia teniendo un nivel de demanda
tipico (semana del 15 de enero) antes del brote, con la situacidon posterior al inicio de los
confinamientos hogarefios, expresado como el porcentaje de variacién relativa de la demanda de
transporte publico.

2.3.1. Argentina

De enero a principios de marzo se observa un incremento en el uso del transporte publico debido
ala progresiva finalizacidn del periodo vacacional. Dias previos al aislamiento social la demanda en
el uso del transporte publico se incrementa, probablemente debido a los recaudos tomados por la
gente y luego cae un promedio de 74.5% desde la declaraciéon de cuarentena del pasado 23 de
marzo 2020.

Figura 17. Buenos Aires - indice de Transporte Ptblico de Moovit (%)
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Fuente: indice de Transporte Publico de Moovit (2020), www.moovit.com.

2.3.2. Brasil

Con excepcidn de la fecha del Carnaval, de enero a principios de marzo se observa un incremento
en el uso del transporte publico debido a la progresiva finalizacion del periodo vacacional. Ante el
aislamiento social la demanda en el uso del transporte publico cayé aproximadamente entre un
50% y un 76% segun las ciudades que se considere especto de la demanda de enero.
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Fuente: indice de Transporte Publico de Moovit (2020), www.moovit.com.

2.3.3. Chile

Debido al periodo vacacional, en febrero se observa una caida de la demanda en el uso del
transporte publico con un repunte a partir de marzo y la posterior caida del 75% en promedio
respecto de la demanda de enero, a partir de decretarse el toque de queda el 22 de marzo.

Figura 19. Santiago de Chile - indice de Transporte Ptblico de Moovit (%)
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Fuente: indice de Transporte Publico de Moovit (2020), www.moovit.com.
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2.3.4. Colombia

La demanda en el uso del transporte publico cayd en promedio en torno a un 80% a partir de la
declaracion de la cuarentena nacional del 25 de marzo de 2020.

Figura 20. Bogota - indice de Transporte Plblico de Moovit (%)
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Fuente: indice de Transporte Publico de Moovit (2020), www.moovit.com.

2.3.5. México

La demanda en el uso del transporte publico cayé en promedio en torno a un 75% en la Ciudad de
México y un 63% en Guadalajara respecto de enero a partir del inicio de la Jornada Nacional de
Sana Distancia que se inicid el 23 de marzo del 2020.

Figura 21. México (varias ciudades) - indice de Transporte Ptiblico de Moovit (%)
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Fuente: indice de Transporte Publico de Moovit (2020), www.moovit.com.
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2.3.6. Peru

La demanda en el uso del transporte publico cayd en promedio en torno a un 86% en promedio a
partir del inicio de la cuarentena el 16 de marzo y de la Resolucidn Ministerial No. 204-2020-PCM
que restringid el funcionamiento del transporte publico terrestre al 50% de su capacidad.

Figura 22. Lima - indice de Transporte Pdblico de Moovit (%)
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Fuente: indice de Transporte Publico de Moovit (2020), www.moovit

2.3.7. Uruguay

Con excepcion de las fechas del Carnaval, de enero a principios de marzo se observa un incremento
en el uso del transporte publico debido a la progresiva finalizacién del periodo vacacional. El 13 de
marzo a través del Decreto del Poder Ejecutivo No. 93/020 se declara la emergencia nacional
sanitaria lo que produce una caida de la demanda cae en torno a un promedio del 65%.

Figura 23. Montevideo - indice de Transporte Ptiblico de Moovit (%)
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Fuente: indice de Transporte Publico de Moovit (2020), www.moovit.
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Numero de vuelos (100

2.3.8. Impactos sobre el Transporte Aéreo

La OMS declaré al Covid — 19 como una pandemia global el 11 de marzo del 2020. A partir de ese
dia la mayoria de los paises comenzaron progresivamente a suspender, primero los vuelos
internacionales y luego todos los vuelos de pasajeros. La demanda de pasajeros cayo a tasas
nunca antes contabilizadas. Segun IATA (2020), los Ingresos por Kildmetro Pasajero (RPK) de toda
la industria cayeron en marzo un 52,9% por debajo del nivel del afio anterior. En América Latinay
el Caribe esa caida fue del 49%. Para realizar una comparacion, antes de esta situacién, la mayor
caida interanual se habia producido luego del atentado a las Torres Gemelas del 11 de
septiembre del 2001 cuando dicho indicador cayé un 19% en octubre del 2001 y un 16% en
noviembre.

A partir de marzo, las suspensiones de vuelos se generalizaron desde la segunda quincena de
marzo y solo los vuelos de repatriacion amortiguaron levemente los volimenes de trafico. Para
abril la actividad de la aeronavegacién de pasajeros habia caido en torno al 80% (Figura 24). Es
probable que, cuando se eliminen las restricciones de los vuelos, la disposicion de las personas a
volar se vea limitada por cierto tiempo, en particular en el caso de los vuelos internacionales.

Figura 24. Vuelos diarios (indice base 100 = 1de enero del 2020)
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Fuente: IATA (2020b), COVID-19 Updated Impact Assessment.

El transporte aéreo de cargas también sufrié una caida del 15.2% en marzo respecto del mismo
mes del afio pasado. Esta caida se vio compensada con el incremento del transporte de insumos
farmacéuticos (Figura 25).
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3.Analisis prospectivo de mediano plazo

3.1. Premisas del escenario Covid-19 y variaciones del PIB

Se utilizaron para la proyeccién del PIB a precios constantes de los paises de América Latina y el
Caribe, las tasas de variacién que se basan en proyecciones realizados por el Fondo Monetario
Internacional (FMI) para los periodos 2018-2019, 2019-2020 y 2020-2021. Sin embargo,
considerando que luego del periodo de reapertura de las economias que podria darse entre el afio
2020 y 2021, el comportamiento de las economias tenderia a estabilizarse, a partir del 2021 se
aplica la tasa de crecimiento promedio anual de la década pre — pandemia (2010-2019).

Tabla No. 1.- Tasas de variacién del PIB nominal por pais

Fuente: Estimaciones del FMI, 2020 y datos CEPAL 2010-2018.

19

Variacion Variacion Variacion Variacion
2018-2019 2019-2020 2020-2021 2021-En
(%) (%) (%) adelante (%)
Argentina -2.16 -5.72 4.45 2.00
Barbados -0.10 -7.60 7.10 0.70
Belice 0.30 -12.00 7.61 1.91
Bolivia 2.80 -2.90 2.90 4.76
Brasil 1.13 -5.30 2.89 2.00
Chile 1.12 -4.49 5.27 3.06
Colombia 3.32 -2.39 3.75 3.64
Costa Rica 2.08 -3.29 2.97 3.43
Cuba 2.20 N.D. N.D. 231
Ecuador 0.05 -6.27 3.86 2.73
El Salvador 2.39 -5.44 4.46 2.52
Grenada 3.14 -8.00 6.10 3.44
Guatemala 3.57 -1.96 5.46 3.52
Guyana 4.66 52.76 6.25 4.08
Haiti -1.20 -4.00 1.20 2.16
Honduras 2.65 -2.35 4.05 3.63
Jamaica 0.97 -5.61 3.50 0.93
México -0.15 -6.63 3.02 2.40
Nicaragua -3.88 -6.00 0.00 3.13
Panama 3.01 -2.05 4.03 6.17
Paraguay 0.20 -1.00 4.00 3.67
Perd 2.16 -4.53 5.25 4.05
Republica Dominicana 5.07 -0.97 4.00 5.33
Suriname 2.30 -4.90 4,90 0.66
Trinidad & Tobago 0.00 -4.54 2.60 -0.50
Uruguay 0.22 -3.00 5.00 2.55
Venezuela -35.00 -15.00 -5.00 -5.00



Bajo estas premisas, el PIB nominal de los Paises Miembros de OLADE, agrupados por subregiones,

se comportaria como se observa en la Figura 24.

Las simulaciones se realizaron con el modelo SAME (Simulacion y Anadlisis de la Matriz Energética).
Se trata de un modelo de simulacién de coeficientes técnicos, desarrollado por OLADE, que permite
construir diferentes escenarios prospectivos de demanda y oferta de energia para un horizonte de
estudio determinado.

Figura 26. Proyecciones del PIB nominal a precios constantes con efecto del COVID-19.
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Fuente: Elaboracion propia con base a datos de FMI.

Aprovechando el ultimo estudio de prospectiva realizado por OLADE para el periodo 2017 — 2040,
publicado en el Panorama Energético de América Latina y el Caribe 2019, donde se analizé un
escenario de alta penetracién del gas natural en la region (EGA), se tomé dicho escenario como
linea de base para visualizar los efectos de la pandemia tanto en la demanda y oferta de energia,
como en las emisiones de CO,. A continuacion, se presentan los resultados obtenidos para analizar
la evolucidon del Consumo Final de Energia, los Consumos Sectoriales, las proyecciones de
Generacién Eléctrica y de la Oferta Total de Energia, asi como de las Emisiones de CO?.
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3.2. Variaciéon de la estructura sectorial del consumo final de
energia

Uno de los efectos del aislamiento social y del confinamiento obligado de la poblacién en sus
domicilios, es la variacion de la estructura sectorial del consumo final de energia, donde los
sectores productivos, principalmente el transporte, el industrial y el comercial, pierden
participacién frente al consumo residencial. Sin embargo, este efecto se daria solamente en el
periodo que dure dicho confinamiento.

Como premisa del escenario COVID-19, se considerd que dicha situacidn de confinamiento
domiciliario, se dara solamente durante algunos meses del afio 2020, provocando que, durante
este afio, se produzca un incremento en la participacion del consumo residencial en detrimento de
los sectores transporte, industrial y comercial. Para efectos cuantitativos, se asumié un incremento
de 5 puntos porcentuales en la participacion del sector residencial, a costa de 2 puntos
porcentuales menos en los sectores transporte e industrial y un punto porcentual menos en la
participacién del sector comercial. Cabe aclarar, que este efecto es adicional al eventual
decremento del consumo final de energia producido por la caida del PIB. A partir del afio 2021, la
estructura del consumo final regresaria a su estado normal determinado por el escenario de linea
de base. Esta premisa se aplicé para todas las subregiones analizadas.
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4.Proyecciones del consumo final de energia
por subregiones

4.1. Proyeccién del Consumo final total de energia

4.1.1. Brasil

Figura 27. Proyeccién del consumo final de energia para Brasil

Brasil

500,000
450,000
400,000
350,000

300,000 S

(o

£ 250,000
200,000
150,000
100,000
50,000
0

N 00 OO O N N < 1D O N 00 OO O o &N N < 1N O N 0 OO O

i i i o~ o o o [a\] (] o~ (o] ()] (] o o o o [20] o o o o [a2] <

O O O O O O O O O O 0O 0O 0o OO0 oo oo o o o o o

[a\] o~ o~ o~ [a\] [a\] (a\] ~N o~ [a\] (a\] o~ o~ [a\] [a\] o~ o~ o~ [a\] [a\] (a\] ~N o~ o~

Afos

== EGA  ====COVID-19

Fuente: Elaboracion propia (resultado de la simulacion).

>
&
&

22



4.1.2. México

Figura 28. Proyeccién del consumo final de energia para México
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4.1.3. América Central

Figura 29. Proyeccion del consumo final de energia para América Central
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41.4. Zona Andina

Figura 30. Proyeccion del consumo final de energia para la Zona Andina
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4.1.5. Cono Sur

Figura 31. Proyeccién del consumo final de energia para el Cono Sur
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4.1.6. ElCaribe

50,000
45,000
40,000
35,000
30,000
25,000

ktep

20,000
15,000
10,000

5,000

Figura 32. Proyeccion del consumo final de energia para el Caribe

—
N 00 OO O 1N N < 1 O N 00 OO O 1 NN < 1N O N 0 O O
) i i o o o o o o o o o o o o on o o o o [20] o o <
O O O O O O O O O O O 0O O O O O O o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o (o] o o
Afos

e EGA e COVID-19

Fuente: Elaboracion propia.

Q
S

g

27



4.1.7. América Latinay El Caribe (ALC)

Figura 33. Proyeccién del consumo final de energia para América Latina y el Caribe
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4.2. Variaciéon del consumo sectorial en el 2020 debido a la
pandemia del COVID-19

4.2.1. Brasil

Figura 34. Variacién del consumo energético sectorial para Brasil
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4.2.2. México

Figura 35. Variacién del consumo energético sectorial para México

70
60
50
) 40
]
b
30
20
10
0
[ 2019
w2020 EGA
I 2020 COVID-19
==@==\/AR 2020CV19/2019
==0==\/AR 2020CV19/2020EGA

Fuente: Elaboracion propia.

Transporte

58.9
60.2
52.4
-11%
-13%

México

Industrial

46.9
47.9
41.3
-12%
-14%

30

Residencial

18.1
18.1
23.0
27%
27%

[ 1 I™
Comercial y
servicios

4.0

4.1

2.5
-39%
-40%

Otros

10.1
10.2
9.4
-7%
-9%

40%
30%
20%
10%
0%
-10%
-20%
-30%
-40%
-50%

% de variacion



4.2.3. América Central

Figura 36. Variacién del consumo energético sectorial para América Central
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4.2.4. Zona Andina

Figura 37. Variacién del consumo de energia sectorial para la Zona Andina
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4.2.5. Cono Sur

Figura 38. Variacién del consumo de energia sectorial para el Cono Sur
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4.2.6. El Caribe

Figura 39. Variacién del consumo sectorial de energia para el Caribe
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4.2.7. América Latinay el Caribe

Figura 40. Variacién del consumo sectorial para América Latinay El Caribe
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5.Proyecciones de la generacién eléctrica por
subregiones

5.1. Brasil

Figura 41. Proyeccién de la generacién eléctrica para Brasil
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5.2. México

Figura 42. Proyeccién de la generacién eléctrica para México
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5.3. América Central

Figura 43. Proyeccién de la generacién eléctrica para América Central
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5.4, Zona Andina

Figura 44. Proyeccién de la generacién eléctrica para la Zona Andina
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5.5. Cono Sur

Figura 45. Proyeccién de la generacién eléctrica para el Cono Sur
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5.6. El Caribe

Figura 46. Proyeccién de la generacién eléctrica para el Caribe
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5.7. América Latina y el Caribe

Figura 47. Proyeccién de la generacién eléctrica para América Latina y el Caribe
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6.Proyecciones de la oferta total de energia por
subregion

El efecto acumulado de la pandemia de COVID-19 sobre el sector energético, se refleja en la oferta
total de energia. A continuacion, se presenta dicho efecto para las diferentes subregiones

analizadas.

6.1. Brasil

Figura 48. Proyeccién de la oferta total de energia para Brasil
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6.2. México

Figura 49. Proyeccién de la oferta total de energia para México
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6.3. América Central

Figura 50. Proyeccién de la oferta total de energia para América Central
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6.4. Zona Andina

Figura 51. Proyeccién de la oferta total de energia para la Zona Andina
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6.5. Cono Sur

Figura 52. Proyeccién de la oferta total de energia para el Cono Sur
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6.6. El Caribe

Figura 53. Proyeccién de la oferta total de energia para el Caribe
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6.7. América Latina y el Caribe

Figura 54. Proyeccién de la oferta total de energia para América Latinay El Caribe
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/. Proyecciones de las emisiones de CO;

Se podria asegurar que el Unico efecto positivo o beneficio, que ha traido la pandemia del COVID-
19, es desde el punto de vista ambiental. La disminucién generalizada de las actividades
antropogénicas alrededor del mundo, ha repercutido de manera inmediata en reducir las
emisiones de GEls; y el sector energético de la regién de América Latina y El Caribe, no es la
excepcion. A continuacion, se presenta la proyeccion de emisiones de CO, del sector energético,
para cada uno de las subregiones analizadas, tanto para el escenario con efecto del COVID-19 como
para el escenario de referencia (EGA).

7.1. Brasil

Figura 55. Proyeccién de las emisiones de CO2 para Brasil
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La disminucién de las emisiones en el
escenario que considera los efectos

~ de la pandemia es un 20% menor (-97
Q\ MTnCO;) respecto al escenario de
Q{’b referencia en el afio 2020y 20%

(-93MTnCO;) respecto al 2019.
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México

1.2.

Figura 56. Proyeccién de las emisiones de CO2 para México
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América Central

7.3.

Figura 57. Proyeccion de las emisiones de CO2 para América Central
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Zona Andina

1.4.

Figura 58. Proyeccion de las emisiones de CO2 para la Zona Andina
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Cono Sur

1.5.

Figura 59. Proyeccién de las emisiones de CO2 para el Cono Sur
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El Caribe

1.6.

Figura 60. Proyeccién de las emisiones de CO2 para el Caribe
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1.7. América Latina y el Caribe

Figura 61. Proyeccion de las emisiones de CO2 para América Latina y el Caribe
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Conclusiones

Los impactos negativos de la pandemia se difundirdn en casi la totalidad de los sectores de la
economia. Al igual que en el resto del mundo, el turismo, la hoteleria, la gastronomia, el
comercio y servicios, la industria automotriz y la textil, y el transporte serdn los sectores mas
afectados. Respecto al comercio exterior, la exposicién se manifiesta en la caida de los niveles
de las exportaciones en cantidad vy, a través de la caida de los precios internacionales de los
recursos naturales, también en valor. Sumado a ello el Sector Turismo se ha visto seriamente
afectado debido a la suspensidn de la aeronavegacion de pasajeros y al confinamiento de la
poblacién.

A partir de recopilar y procesar informacidn de energia y potencia de los diferentes centros de
despacho de carga publicada por algunos paises de la regién se evidencia una disminucién
significativa en la demanda de energia eléctrica de entre el 6% y el 32% vy, tomando en
consideracion las fuentes, la tendencia ha sido la priorizacidn de la participacién de las energias
renovables, principalmente de la hidroelectricidad. Asimismo, las medidas de aislamiento
obligatorio no afectaron por igual a todos los sectores que demandan electricidad. El sector
residencial como es obvio, incrementdé su demanda eléctrica.

Para mostrar el impacto que se sufrié en la caida de la demanda de combustibles se utilizé
como proxy el indice de Transporte Publico que difunden los desarrolladores de la aplicacién
Moovit. Comparando la situacion del transporte publico de la semana del 15 de enero antes
de la llegada del brote pandémico, con la situacién posterior al inicio de los confinamientos
hogarefios se constatan porcentajes de variacién relativa de la demanda del transporte publico
de entre el 56% al 90% en promedio segun la ciudad que se considere.

En la misma linea, se muestra cdmo las suspensiones de vuelos se generalizaron desde la
segunda quincena de marzo sufriendo una caida en torno al 80% de la aeronavegacién
comercial de pasajeros y una caida del 15% del transporte aéreo de mercancias que se vio
compensado por el aumento en el transporte de productos farmacéuticos.

Debido a que aun desconocemos el desenlace de la crisis sanitaria ya que no sabemos a ciencia
cierta cuando se podra contar con una vacuna o una medicina antiviral que cure la enfermedad,
predecir con certeza los efectos adversos de la pandemia en América Latina es un ejercicio muy
aproximado. Para ello, nos hemos basado en las proyecciones econdmicas formuladas por el
Fondo Monetario Internacional que no sélo proyectan el afio en curso, sino también el
préoximo.

La grave crisis sanitaria por la que atraviesa el planeta entero, que ha obligado a la paralizacion
de gran parte de las actividades productivas en los diferentes paises, incluyendo los de la region
latinoamericana y caribefia, tendra sin duda un gran impacto negativo sobre las economias
nacionales; y al estar estas economias en situacién emergente o en desarrollo, el consumo de
energia, estd altamente correlacionado con los valores del PIB, por lo que una caida de este
indicador, supone también una caida en los niveles de consumo energético.
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Del andlisis realizado, de acuerdo a las tasas de variacion del PIB estimadas por el Fondo
Monetario Internacional, tanto para el afio previo a la declaracién de la pandemia, (2019), para
el afio de la pandemia (2020), como para el afio inmediato posterior a esta crisis (2021), se ha
podido observar que la subregién mds afectada en cuanto a la disminucién en los consumos
energéticos es Brasil, mientras que la de menor afectacion resultd ser la subregion del Caribe.
En este uUltimo caso, esto se debe al notable crecimiento que tendrd Guyana que se encuentra
en proceso de convertirse en un productor de petréleo al comenzar a explotar sus campos de
alta mar.

Es muy incierta la tasa de la eventual recuperacidon econémica que experimentarian los paises
de la regidn, a partir de la reapertura de sus sistemas productivos, que dependerian en gran
medida del poder de recuperacidn de las grandes economias mundiales, sobre todo para los
paises exportadores netos de materias primas. De todas maneras, los resultados de este
ejercicio prospectivo, corresponden a un desarrollo mas lento de la economia en el periodo
post pandemia que el considerado en el escenario referencial. Por esta razén, en la mayoria de
las subregiones, las diferencias en los consumos energéticos entre los dos escenarios
analizados, se acentian con el paso del tiempo.

En cuanto a la evolucién de la estructura de la generacidn eléctrica, dado que no se realizaron
cambios en los cronogramas de instalacidon/retiro de las centrales, se pudo observar que la
eventual disminucion de la demanda de electricidad, provocada por el efecto del COVID-19,
desplazaria el uso de termoeléctricas convencionales a combustibles fésiles, en favor de una
mayor participacion porcentual de las tecnologias de generacion con energias renovables.

No obstante, si bien muchos paises han considerado a la construccién de nueva infraestructura
energética como una actividad esencial y no sujeta a las restricciones del confinamiento, la
fragilidad de las cadenas de suministro, la interrupcién de la aeronavegacion, las crecientes
dificultades para acceder al financiamiento, y las complicaciones derivadas de la caida de la
demanda, implicardn que haya retrasos en la ejecucion de muchos proyectos. Dadas las
circunstancias actuales, los Gobiernos de los paises deberdn analizar cada caso para
determinar si otorgaran extensiones, impondran multas o cancelardn contratos. Esta situacion
no ha sido contemplada en las simulaciones realizadas.

Asimismo, se pudo observar la eventual disminucidn en la evolucidon de la oferta total de
energia, donde los recursos fosiles son los que experimentan mayor reduccion de su demanda.
Es importante destacar que las proyecciones de la Oferta total se diferencian de las del
Consumo final pues en ella se incluyen los insumos a los centros de transformacion, los
consumos propios y las perdidas. Por ello, las diferencias se deben a las eficiencias de los
procesos de transformacién de la energia primaria respecto de la efectivamente consumida
por los diversos sectores de la economia.

Finalmente, es importante destacar las importantes disminuciones que se dan en la emision
de CO,, del sector energético, debido a la reduccién de los consumos sectoriales de energia,
en el escenario COVID-19, principalmente en los sectores mas contaminantes, como son el
transporte, la industria y el sector de generacion eléctrica.
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