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Las reservas generalmente no están lo­ 
calizadas cerca de los grandes 
mercados de consumo. De su desarro­ 
llo resultarán importantes intercambios 
comerciales entre los paises. Los ínter· 
cambios de gas natural ya están 
presentes en el MERCOSUR y se di· 
fundirán en todos los países de la 
región. El mapa de la Figura 1 repre­ 
senta los principales yacimientos 
conocidos de gas natural, los príncipa­ 
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A mérica del Sur necesitará, para 
su desarrollo económico, una 
cantidad importante de energía. 

El gas natural será un combustible pre­ 
ferente para los próximos 40 años en 
esta región. En un contexto de desarro­ 
llo sustentable, el gas natural es el 
mejor combustible fósil para limitar las 
emisiones de contaminantes en la at­ 
mósfera. 

\ 

Pierre Thouin* 
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Prospectiva 
. ' sobre el ~· 

Gas Natural 
en América: 
del Sur 
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Reservas (MMP Probadas Disponibles 
Aroentina 26,180 49,362 
Brasil 7.980 47.421 
Bolivia 21,000 41,979 ­ - 
Chile 3,500 6,997 
Colombia 8,400 15,358 
Ecuador 1,443 2 877 
Paraauav o o - Perú 9,500 33,521 
urucuav o o 
Venezuela 147,000 216,930 
Total 288,353 565,206 

El análisis de los movimientos de gas 
natural está basado en un precio pro­ 
medio del barril de petróleo de US$25 
para los próximos 20 años, según las 
estimaciones de la mayoría de los ex· 
pertos. Es lógico pensar Que un precio 
más alto permitiría a los productores 
aumentar sus esfuerzos de exploración, 
lo que tendría una incidencia directa 

Observamos que Brasil presentará un 
fuerte potencial de desarrollo para los 
años venideros, pero Venezuela será, 
con mucho, el principal recurso de gas 
natural en América del Sur. 

El siguienle cuadro nos indica las can­ 
tidades de reservas probadas y 
reservas disponibles de gas natural en 
América del Sur. Las reservas disponi­ 
bles están calculadas a partir de la 
siguiente fórmula: 100% *probada + 
66% *probable+ 33%*posible, lo que 
nos acerca más a la realidad futura. 

función de las proyecciones de consu­ 
mo y de descubrimientos fuluros. 
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Canadá y Estados Unidos de Nortea­ 
mérica tienen solamente 12 años de 
reservas probadas de gas natural, 
mientras que América del Sur se en­ 
cuentra en una posición mucho mejor, 
pues sus reservas probadas están en el 
orden de 288.000 MMPC (miles de mi­ 
llones de pies cúbicos) y el consumo 
actual es del orden de 5.000 MMPC 
por año, lo que establece para las reser­ 
vas probadas una vida de más de 50 
años. Pero estas cifras no representan 
la realidad. En efecto. el consumo del 
gas natural aumentará de manera sig­ 
nificativa en los próximos años, 
principalmente a causa de la genera­ 
ción eléctrica. Tampoco es lógico 
utilizar las cifras de reservas probadas 
ya que no hay duda que se realizarán 
nuevos descubrimientos. En este arti­ 
culo, vamos a analizar los movimientos 
del gas natural en América del Sur en 

les gasoductos en operación y los futu­ 
ros proyectos de interconexión gasífera 
en América del Sur. 

. mqor 
combustible 

fósil para 
limitar 

las emisiones 
de 

contaminantes 
en la 

atmósfera" 
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Si las proyecciones del consumo anual 
se mantienen como lo habían previsto 
varios gobiernos, será muy probable 
que el promedio anual de los nuevos 
descubrimientos 110 logre ser superior 
al consumo anual. Por lo tanto. entre 
201 O y 2020, el crecimiento de las re­ 
servas de gas disponible estará 
limitado por el fuerte consumo. 

Considerando el crecimiento del consu­ 
mo que será muy importante en el pró­ 
ximo decenio, las reservas probadas 
(en rojo) disminuyen rápidamente. Los 
descubrimíentos probables acumulati­ 
vos (en verde) permitirán aumentar las 
reservas dísponibles. Los descubrí­ 
mientos probables tendrán una tenden­ 
cia a estabilizarse hacia 2030, ya que 
los yacímientos más rentables habrán 
sido explotados o estarán en explota­ 
ción. Por 10 tanto. será cada vez más 
costoso producir nuevos yacimientos 
de gas natural frente a la competencia 
de otras formas de energía. 

consumo en función de las reservas 
probadas y de los descubrimientos pro­ 
bables, 

Figuro. 2 

Si se toma en cuenta un análisis más 
realista de la situación en América del 
Sur, utilizando las proyecciones del 
consumo y las reservas del gas natural 
disponibles. obtenernos los resultados 
señalados en la Figura 2. Esta figura re­ 
presenta un modelo probable de 

En una economía de mercado es suma­ 
mente difícil prever a corto plazo las 
fluctuaciones de los precios del gas na­ 
tural y su incidencia sobre su 
movimiento. Un buen ejemplo consti­ 
tuye la subida drástica de los precios 
del gas natural en los Estados Unidos el 
afio pasado, llevándolos a un precio ré­ 
cord de US$8/millones BTU, que no fue 
anticipado y menos aún su caída rápi- 
da hasta los precios actuales de 
transacción de US$2/millones BTU. A 
veces es más fácil realizar proyecciones 
a muy largo plazo ya que la energía es 
una necesidad de base que tiene un 
crecimiento relativamente lógico a lar­ 
go plazo. 

sobre las reservas y permitiría desa­ 
rrollar los yacimientos menos 
rentables. Sin embargo, un precio de­ 
masiado elevado reduciría el consumo 
de gas natural. 
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Los siguientes cuadros y figuras mues· 
tran un escenario potencial de la 
evolución del comercio de gas natural 
en América del Sur para cada país pro· 
ductor. Se ha tomado en cuenta la 
ubicación geográfica de los producto· 
res y consumidores, Jos proyectos 
futuros de interconexión, la fuerza ele 
los mercados y las reservas disponi· 
bles, para determinar los intercambios 
potenciales de gas natural. 

" ... Hacia 2020) 
las reservas 
disponibles 

empezarán a 
disminuir)' 

algunos paises 
habrán 

comprometido 
fuertemente sus 
reservas de gas 

natural" 

piar nuevas fuentes de energía. Por 
ese motivo, prevemos una estabiliza· 
ción de los mercados en los años 2020 
y una tendencia a la baja del consumo 
del gas natural después de 2030, to· 
mando en consideración que una parte 
importante de las centrales terrnoeléc­ 
tricas habrán cumplido su vida ütil. 

Los costos para desarrollar los nuevos 
campos en Jos países cuya producción 
estará en descenso podrían ser supe· 
riores a los de sus competidores en 
Bolivia, Perll o Venezuela. El hecho de 
recibir su suministro de otros países y 
de tener un aumento en los precios del 
gas natural a causa de los costos de 
transporte (suponiendo que sean infe· 
riorcs a los costos ele desarrollo de los 
nuevos campos), obligaría a ciertos 
mercados sudamericanos a contem­ 

Hacia 2020, las reservas disponibles 
empezarán a disminuir y algunos paí- 
ses habrán comprometido fuertemente 
sus reservas de gas natural, excepto 
Venezuela. En efecto, las reservas de 
gas natural de Argentina,. Colombia. 
Ecuador y Chile estarán disminuyendo. 
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En 2040, Venezuela estará induda­ 
blemente a la cabeza de la 
producción de gas natural en la re­ 
gión. La mayoría de los países 
continuarán produciendo gas na­ 
tural pero fundamentalmente para 
sus mercados internos. Solamen­ 
te Perú podría continuar 
exportando a Ecuador ya que el 
mercado serla demasiado pequeño 
para justificar una conexión con 
Venezuela. 
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Venezuela hacia Panamá 

_Perú hacia Argentina --1----"--• 
Perú hacia Chile 
Perú hacia Ecuador 

Bolivia hacia Ar ntina 
eOívia­hacia Chile ­ ­ 

2040 

2030 MMCF 
350 ­ 
­~ ­ 
105 - 
105 
49 

175 
140 
238 
109 
300 

En 2030, Bolivia y Perú serán los suministradores en declive y Venezuela 
empezará a imponerse significativamente en América del Sur. 

La figura de la derecha re­ 
presenta la situación actual en la 
que Argentina es pionera en los 
intercambios de gas natural en 
el MERCOSUR. 

2000 MMCF 
Argentina hacia Brasil 35 
Argentina hacia Uruauay 53 
Araentina hacia Chile 273 
Bolivia hacia Brasil 105 
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En los gráficos en la siguiente página, la zona entre la llnea 
de producción y el área de consumo interno representa las 
exportaciones. 

Finalmente presentamos la evolución de la producción de gas 
natural en función del consumo interno y de las ímportacto- 
nes, para dar una mejor idea de la evolución de la situación 
de cada país productor. 

mente bajos, podrá realizar una incursión importan· 
te en Brasil. El gas natural del Perú ooona también 
encontrar su primera oportunidad de exportación ha· 
eta Chile después del retiro del gas argentino. Ade­ 
más, con base en nuestros análisis, hasta 2020 el 
Ecuador podría utílizar su propio gas natural, pero 
luego el Perú estarla en una mejor posición que co­ 
tornbía para abastecer este mercado. 

2020 MMCF 
Bolivia hacia Ar¡¡enlina 700 
Bolivla hacia Urug!!!I'.._ 105 
Bolivia hacia Chile 1~ 
Bolivia hacia Brasil 175 
Bolivia hacia Paraguav 60 
Colombia hacía Panamá 109 
Per(l hacia Argenlina ó -- 
Peru hacia Chile 105 

~rú hacia EcuadOr 154 
Venezuela hacia Brasil 70.Q._ 
Venezuela hacia Caribe 89 

Si disminuyen las reservas de gas natural de Argen­ 
tina, los argentinos conservarán su producción para 
satisfacer sus propias necesidades y detendrán pro· 
bablemente su exportación. Tendrán que importar de 
Bolivia para satisfacer su demanda. Bolivia continua­ 
rá imponiéndose como el principal exportador de gas 
natural en América del Sur. Venezuela, por sus reser­ 
vas importantes y sus costos de producción suma· 

2010 MMCF 
Argentina hacia _Brasil ..J.Q§_ 
Argentina hacia Urugua~ 71 
Arg~nllna hacia Chile 140 
Argentina hacia Paraguax 49 
Colombl~hacla Panamá 74 
Bolivia nacta Brasil 525 ­ 67 Venezuela hacia Caribe 

Argentina siempre será un exportador pe­ 
ro las reservas importantes de Bolivia y, 
sobre todo, su ubicación geográfica le con· 
vertirán en el principal exportador de gas 
natural en América del Sur hacia 2010. 
También será muy probable que, para des­ 
pués del año 201 O, se ponga en marcha el 
gasoducto del Caribe desde Venezuela, pa­ 
ra poder abastecer a los Estados Unidos, 
que necesitará una conexión hacia el su­ 
reste, además de su abstecimiento del no· 
roeste vía Alaska y Canadá para reforzar y 
diversificar su fuente de suministro. 

Organiic1ción Lattnoumericana de Ene(-:¡ia • OlADE 

Organización Latinoamericana de Energía



El Texto de este articulo sirvió de base paro 
la conferencia que el Sr. Ihouín presentó 
durante el Seminario Internacional para Ini­ 
ciar las 1\ctividades de los Foros !le OLAOE. 
efectuado en Quito. Ecuauor, del 9 al 11 de 
setiembre de 2001. 

maclón. construcción, estudios de tactibili· 
dad y desarroso de negoc1os. 20 años corno 
consultor mternacionat de los cuales los 
últimos cinco fue como responsable de aná- 
lisis de las inversiones asociadas al gas na­ 
tural para Hydro Ouebec lnternational e in· 
vcrsoustas privados, han perm1ttdo a Pierre 
Thouin realilar evaluaciones sobre la plani­ 
licación cst1atégica y tecnologías emergen­ 
tes, los mercados, los aspectos requlato­ 
rios y la rentabilrdad de los proyectos ener­ 
géticos. principalmente en América del Sur. 
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Autor: 
El señor Pierre Thouin tiene más de 2i años 
de experiencia en la gestión de proyectos 1 
como consultor en energía, principalmente 
para el sector <lel gas natural en Canacló. 
Tiene una maestría en gestión de proyectos 
y amplia experiencia en planificación, esti· 
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ra Nuna Bohigas y al licenciado Francisco 
Figucroa de la Vega, de OLAOE, por el apo­ 
yo otrecido para la realización de este 
estudio. 

lica y eólica para ofrecer una competen· 
cia sana a los hidrocarburos a nivel ele 
costos de explotación y, sobre todo, a 
nivel de los impactos ambientales. 
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En los próximos 20 años, el gas natu­ 
ral será el eje de la energía en América 
del Sur. De hecho. las centrales ter­ 
moeléctricas constituyen la primera op­ 
ción de los promotores para la produc­ 
ción eléctrica, principalmente debido a 
los menores tiempos y costos de insta­ 
lación. Sin embargo, las reservas de 
gas natural, que para ciertos países son 
limitadas, les obligarán a revalorizar su 
orientación estratégica del desarrollo 
energético. No sería sorprendente ver 
después del 2020 el regreso vigoroso, 
en el MERCOSUR, de la energía hidráu­ 
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Reserves are not generally located near 
large consumption markets, As a result 
of the development of natural gas 
reserves, there will be major trade 
between the countries. Natural gas 
trade is already widespread in 
MERCOSUR and will extend to ali 
countries of the region. The map of 
Figure 1 shows the principal known 
natural gas fields, the maíor gas 
plpelínes being operated, and future 

S outh America will be needing a 
large amount of energy for its 
economic development. Natural 

gas will become the fuel of choice for 
the next 40 years in this region. 1 n a 
sustainable development context, 
natural gas is the best fossil fuel to 
stem the emission of pollutants in the 
air. 

Figure 1 
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565,206 288,353 Total 
216.930 147,000 Venezuela 

o o Uru ua 
33 521 9,500 Peru 

o o Para ua 
2,877 1,443 Ecuador 

15 358 8400 Colombia 
6997 3500 Chile 

41 979 21,000 Bolivia 
47 421 7,980 Brazil 

26180 

The following table shows us the 
amounts of praven reserves ano avaü­ 

This analysis of natural gas uows is 
based on an average price far ane 
barre! or on amounting to US$25 far 
the next 20 years, as estimated by the 
majarity of experts. lt is evident that a 
higher price will enable praducers to 
increase exploratlon ettorts, which will 
exert a direct impact on reserves and 
will permit the devclopment of less 
proütabte fields. A price that is too 
hlgh, however, will lead lo a drop in 
natural gas cansumptian. 

We can observe that Brazil has a high 
development potential tor the future, 
although Venezuela remains by far the 
main supplier of natural gas resources 
in South America. 

Canada and the United States only 
nave 12 years of proven natural gas 
reserves; South America is in a much 
lietter position since its proven 
reserves are on the order ot 288,000 
billion cubic feet (BCF) anti curren! 
consumption is on the order of 5,000 
BCF per year, which means that proven 
reserves will last for more than 50 
years. But these figures do not repre­ 
sen! realtty, because natural gas con­ 
sumption will be rising significantly in 
coming years, mainly because ot eiec­ 
tric power generation. Furthermore, it 
makes no sense to use proveo 
reserves either, because there is no 
doubt that new discoveries will be 
made, In the present article, we will be 
analyzing natural gas flows in South 
America on the basis of consumptíon 
forecasting and future discoveries. 

abre reserves ot natural gas in South 
America. Available reserves are caicu­ 
tated on the oasis of the following for­ 
mula: 100%*proven + 66%*probable 
+ 33% *possible, which does brings us 
closer to reality. 

gas interconnection projects in South 
America. 

Láün Amerk .. en Energy Organization • OlADE 
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11 annual consumption torecasts rcmain 
unchanged as expected by various 
administrations, it is very likely that the 
ann ual average of new d iscovertes will 
not end up by being any higher than 
annual consumption. Theretore, 
between 201 O and 2020, growth ol 
available gas reserves will be 
constraíned by high consumption. 

Wl1en considerlng the growth of 
consumption, whicl1 will lle very hlgh in 
the coming dccadc. proven reserves 
(In red) decline rapidly. Probable 
curnulative díscnverles (in green) will 
enable avaítaole reserves to rise. The 
probable discoveries will tend to 
stabilize around me year 2030, because 
the most profitable fields will nave 
atready been exploited or will be 
producing. Therefore, lt will be 
increasingly costly to produce new 
natural gas fields to compete with otner 
forms of energy. 

Figure 2 

lf a more realislic analysls of the 
situatíon in South America is 
conducted, using available torecastinq 
for natural gas consurnpticn and 
reserves. we will obtaín tne results 
inclicated in Figure 2. This figure 
represcnts a probable consumption 
model based on preven reserves ano 
probable discoveries. 

In a market economy, it is extremely 
difficult to predict snort­terrn prtce 
fluctuations ol natural gas and lmpacts 
on thetr llow. A good exarnple is 
provided by the steep nse of natural 
gas prices in the United Statcs tast year, 
10 a record price ol US$8 oer million 
B ru, which was not cxnecteo, although 
its su bseq uent rapid decline down to 
tne cu rrent trading price of US$2 per 
million BTU was even more 
unexpected. lt is sometimes easíer to 
make very long­term forecasts. 
because energy is a basic need that has 
a relatively logical g rowth over the long 
term. 
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The following tables ano figures 
provide a potentíat scenario of the 
evolution of natural gas trade in South 
America tor eacn producing country. 
We have taken into account tne 
geographical location of producers and 
consumers, future interconnection 
proiects, market forces and avaílable 
reserves, In ercer to determine me 
notenua: traue of natural gas. 

markets to think ot new energy 
sources. Because of this we are 
predicting market stabüízatíon during 
the decade of 2020 and a downward 
trend for natural gas consurnptíon alter 
2030, because by then a large part of 
tne tnerrnoelectric stations will nave 
reached the end of their useful life. 

The cost or developing new deposits 
in countries cnaracterlzeo by declining 
reserves could be hlgher than those of 
thetr cornpetítors in Bolivia, Peru and 
Venezuela. The fact of receiving 
sunpues from other countries and 
paying higher prices for natural gas 
because of extra transpon cosrs 
(assuming tnese costs are lower than 
those ot developing new deposlts) 
would force certain South American 

Around 2020, avaílable reserves will 
beg in to decline and various cou ntries 
will have heavily mortgaged their 
natural gas reserves, except tor 
Venezuela. lndeed, by then the natural 
gas reserves ot Argentina, Colombia, 
Ecuador and Chile will be declining. 
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In 2040, Venezuela will be the 
indisputable leader of natural gas 
production in the region. The 
majority of the countries will 
continue to produce natural gas 
basically for their own domestic 
markets. Only Peru will be able to 
continua exporting to Ecuador 
because thls market will be too 
small to lUStify a connection wlth 

M 

­· 

In 2030, Bolivia and Peru will be suppliers on the decline and Venezuela will 
begin to impose itself as a major supplier in South America. 

The figure to !he right shows the 
curren! situation, in which 
Argentina is a pioneer for natural 
gas trace in MERCOSUR. 

2000 BCF 
Araennna to Brazil 35 
~nnna to Uruguay 53 
~_nüna to Chile 273 

Bolivia to Brazil 105 
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The area between the production line and the domestic 
consumpnon area in the charts represents the exoorts. 

Finally, we are presenting the evolution of natural gas 
production on the basis of domestic consumption ano 
imports, in arder to give you a better idea of the evolution of 
the situation of each producing country. 

a majar thrust in Brazil Natural gas trorn Peru will 
also find lts first opportunities for exoort to Chile 
alter Argentina withdraws its gas from the sxport 
market. fn addition, on the basis of our studies, up 
until 2020, Ecuador will be able to use its own natural 
gas, but afterwards Peru will be in a better positlon 
than Colombia to supply tms market. 

2020 BCF 
Bolivia to Amen Una 700 
Bolivia to Uruguay ­ 105 
Bolivia to Chlkl - 175 
Bolivia to Brazli 175 
B_olivia to Para9uay 60 
Colombia to Panama 109 

_feru to Arj¡entina o 
~ru~hi'!_ 105 
~•"!Jo EEJador 15<\ 
Venezuela to Brazil 7QQ_ 
Venezuela to Canbbean 89 

lf Argentina's natural gas reserves decline, the 
Argentineans will keep their production to meet their 
own domestic needs and will probably stop exporting 
natural gas. They will have to irnport frorn Bolivia to 
rneet tnetr dernand. Bolivia will continue to prevail as 
the main exportar or natural gas in South America. 
Venezuela, because of its large reserves and 
extremely tow producuon costs, will be able to make 

2010 BCF 
Arnentina (o B<azil 105 
Aroentina to Ü""'uav 71 

1~~entlna lo Chile _, 140 
Ar9entma to Paraauav 49 
Co©mbla lo Paoama 74 
Bolivia to Bratil 525 
Venezuela to Cartbbean 67 

Argentina will always be an exporter, but 
Bolivia's large reserves and, above ali, its 
strategic geographical location will convert 
it into the main natural gas exponer in 
South America around 201 O. lt is also 
highly probable that, in the decade of 201 o 
and afterwards, the Caribbean gas pipeline 
will come on stream from Venezuela in 
arder to supply the United States, which 
will be requiring a segrnent going toward 
the southeast. in addition to their supply 
trom Alaska and Ganada, to consolidate 
and diversify their supply sources. 
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Pierre lhou1n has more tnan 27 vears of 
experience in project manaeemeut and as 
energy consunant, especially for tlle natural 
uas sector in Canadá. He has a master's 
dcuree in project management and a wiOe 
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Over tne nexl 20 years, natural gas will 
be the energy pivot of South America. 
In Iact, for prornoters thermoetectríc 
stations are the choice oplion for etec­ 
trie power generation, mainly because 
of lile snort lead times and tower 
instauauon costs involved. Neverthe­ 
less, natural gas reserves, which are 
limitad for certain countries, will force 
the countries to reappraise their strate­ 
gic orientation for cnergy development. 
Alter 2020, it would not be surprisíng 
to see a forceful return ot llydropower 

Conctusion and wind energy in MERCOSUR, pro· 
viding sound competition to oil and 
gas in terms of production costs and 
especially in terms of environmentat 
ímpacts. 

range of expcrlence in ¡¡roiecl planning. 
assessrnent and buil<lino, reasibifily studcs. 
and business developmenl. 01 thc 20 yea1s 
he has v:orked as an inlcrnational 
consunant. lhe last 5 years nove neen as 
the expert in charge or analyzing narnral gas 
mvesunents tor Hydro Ouebcc lnterna11onal 
and prívate mvestors. This work has 
enabled Mr. Thouin 10 conduct cvatuatlons 
on strategtc plannrng and cmerging 
lechnologics. markets, regulatory aspects, 
and profitability o! energy proiects, 
cspccially in Soulh América. Ibis article 
was lhe basts tor tne presental1011 made by 
Mr. Thouin at the lnternalional Suminar 10 
Start Up the Acl1vilies of OLAOE's Forums, 
11eld in 011i10, Ecuador on September 9· 11 
2001. 
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