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a Repablica del Perd se en-

cuentra en la parle central v

occidental de América del
Sur. Limita por el norte con Ecua-
dor v Colombia; al sur con Chile;
al este con Brasil v Bolivia y al
oesle sus costas son banadas por ol
Océano Pacifico.

El territorio peruano tiene una ex-
tensian de 1°285.216 Km?, Su po-
hlacion, que crece a una lasa me-
dia anual del 1,8%, es de 25 millo-
nes de habitantes, segdn provec-
ciones del censo de 1993, En la
costa vive el 52,15 % de la pobla-
cidn; la region andina alberga el
36,9%, en tanto que en el llano
amazanico sdlo vive el 11%.

ENTORNO GLOBAL

Desde mediados de 1990, el Go-
bicrna peruano viene aplicando un
programa de estabilizacion dirigi-
do a reducir la inflacion, restaurar
el equilibro macroecondmico v
reestructurar la econumia con el
fin de lograr un crecimiento a lar-
wo plazo.

Paralelamente, s¢ viene impulsan-
clo un con jl_l nlo de refarmas estruc-
turales para modernizar el Cstado,
reducir su intervencion en la eco-
nomia e incrementar la productivi-
dad v la competencia. Fstas refor-
mas se enmarcan en &l proceso de
globalizacion de la economia
mundial v la plena vigencia de una
economia de libre mercado.

Actualmente se promueve en for-
ma activa la inversion privada en
sectores que estaban reservados al
Estado, tales como: electricidad,
hidrocarburas, telecomunicacio-
nes, agua, cementa, mrineria, et

El programa de estabilizacian, que
empezo en agosio de 1990, puso
fin al crecimiento desmesurado de
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la cantidad de dinero. Se elimina-
ron los controles de precios v los
subsidios permitiendo la (latacién
de la tasa de interés v del tipo de
cambio, Como consecuencia de
ello, la inflacion se redujo de
7.000% en 1990 a cifras de un di-
eito en 1997, En 1994, la inflacion
continud bajando v se situd en
6,0%, la tasa méas baja desde 1972,

El producto interno bruto entre
1993-1998 presentd  un creci-
miento sostenido de alrededor de
6% anual, basado principalmente
en la confianza de la inversidn lo-
cal v extranjera v en el ahorro in-
terno. En 1998 la tasa de creci-
miento del PIB fue 0,3%, en un
conlexto en que la economia pe-
ruana se vio afectada por el Fend-
meno del MNifo v la crisis financie-
ra intermnacional.

EL SECTOR ENERGETICO

Perd cuenta con diversidad de
fuentes de energia, dentro de las
cuales los hidraocarburos ocupan
un lugar relevante junto a la hi-
droenergia, el carbdn, la biomasa,
solar, edlica, etc.

El Ministerio de Energia v Minas s
el drgano rector de las actividades
energético-mineras y, por lo tanto,
las norma, promueve, fiscaliza v
orienta con el objeto de contribuir
al desarrollo socioeconomico del
pais, en concordancia con la poli-
tica general del Gobierno arienta-
da a continuar con la promocion
de la inversion privada en el pais y
cancluir con el programa de priva-
tizacion de los activos que adn
permanecen en poder del Estado,
proceso gue fuera iniciado hace al-
LLUNOS anos,

Esto guarda concordancia con la
implementacion de acciones den-
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tradel Ambito de la lucha contra la
pubreza, orientando las inversio-
nes hacia aguellas actividades que
pasibiliten una mayor generacion
de empleo.

Desde oste conlexlo las acciones
fundamentales dentro del sector
energético peruano, se proponen:

e Continuar con la privatizacion
de la actividad empresarial del
Estado en el sector energia, ase-
gurando la viabilidad de las em-
presas y promoviendo nuevas
inversiones en las empresas que
se privaticen, fomentando el
empleo productivo v la compe-
tencia y mejorando la eficiencia
en la produccion para asegurar
la calidad y excelencia de los
bicnes y servicios.

e Proseguir con la promocion de
la inversion privada en el desa-
rrollo de las actividades relacio-
nadas con la generacian, trans-
misian y distribucion de la ener-
gia eléctrica en el pais, creando
el marco propicio para gue los
capitales nacionales puedan
participar con éxilo en los pro-
cesos de privatizacion que se
vavan convocando.

e Continuar con la ampliacion de
la frontera eléctrica en zonas ru-
rales v urbanas del interior del
pais, bien sea a través de pe-
guenos sistemas eléctricos ais-
lados, o enlazando estas dreas
con los grandes sistemas inter-
conectados nacionales, Parale-
lamente, proseguirdn los esfuer-
zos conducentes a integrar los
sistemas eléctricos interconec-
taclos, en uno salo de nivel na
cional.



Las leyes
peruands
promueven la
participacion del
empresariado
privado en el
sector bajo la
concepcion de
negoctos
electricos, en
generacion,
[ransmision,
distribucion y
comercializacion
de electricidad,
regidos por las
reglas de libre
mercacdo y sin
restriccion
alguna,

10

* Manlener la libre competencia
v efectuar permanentemente |a
revision v complementacion de
las normas vigentes a fin de ade-
cuarlas a los inlereses del pais
asi como a los cambios que se
van produciendo en el marco
glabal en gue se desenvuelve la
actividad eléctrica.

« Continuar promoviendo las acti-
vidades exploratorias, con el
objetiva de aumentar las reser-
vas de petraleo v gas v lograr el
autoabastecimiento en el me-
diano plazo bajo el contexto de
una legislacidn dindmica siem-
pre atenta a las variaciones del
mercado mundial de combusti-
bles.

* Apovar la creacion de merca-
dos competitivos para la comer-
cializacion de combustibles en
el marco de condiciones de [i-
bre mercado.

« Seguir apoyando ol proceso de
privatizacion de los activos del
subsector  hidrocarburos  que
atn permanecen en poder del
Fstado.

¢ Intensificar la campana de pro-
macion de uso racional de la
energia e incrementar los esfuer-
zos para lograr un mayor uso de
las energias renovables.

EL SUBSECTOR ELECTRICO

Las leves peruanas promueven la
participacion del empresariado pri-
vado en el sector bajo la concep-
cion de negocios eléctricos, en ge-
neracion, transmision, distribucion
v comercializacion de electricidad,
regidos por las reglas de libre mer-
cado v sin restriccion alguna, En el
caso de suministros para el Servi-
cio Plblico de Electricidad, defini-
do actualmente como aquellos
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COnsumos con una demanda maxi-
ma menor de 1MW, la Lev estable-
ce un sistema de precios regulados
basado en costos marginales, el re-
conocimiento de costos elicientes
v el nivel de los precios libres, re-
conociendo una tasa de actualiza-
cion de 129% real anual.

Drurante 1990-1995 <e fortalecia y
recstructurd el subsector eléctrico
mediante la rehabilitacian del par-
que exislente, el establecimiento
de un marco legal adecuado, la
reestructuracidn del sector v la
transferencia de gran parte de la
actividad empresarial del Fstado al
sector privado.

Durante 1996-1998 se fortalecie-
ron wao crearon los arganismos nor-
mativos, reguladores v fiscalizado-
res, realizandose ademds algunos
ajustes a la normatividad vigente.

Ahora el subsector se encuentra en
la fase de la consolidacion, en la
cual la calidad del servicia v la
atencian al cliente cobran real im-
parlancia.

Pese a la gravedad de los proble
mas encontrados al inicio de la dé-
cada v a las naturales complicacio-
nes de una transformacion integral,
se han logrado importantes resulta-
dos, entre los gue se puede men-
cionar:

» Ll restablecimiento del balance
de energia eléctrica, pues no
existe déficit. Bl ndmero de
usuarios ha crecido en un 64%
gracias a inversiones efectuadas
en las zonas urbano marginales
v especialmente en dreas rura-
les.

* [l coeficiente de electrificacion
nacional, que en términos sim-
ples indica el porcentaje de po-
blacion que tiene acceso al ser-
vicio de la energia eléctrica, se



ha elevado del 50% al 70%,
con lo que se ha beneficiado a
mas de 4,2 millones de habitan-
tes, proyectandose para el ano

b ol £

2000 una cobertura del 75%.

Cabe senalar algunos  provectos
de los muchos que se han ejecuta-
do durante este pericdo en el pais;

+ |as plantas térmi-
cas de alto rendi-
miento gue solu-
cionaron la per-
manente escases
de electricidad en
lguitos, Pucallpa,
Tarapoto, Tumbes,
Puerto Maldona-
da, rMollendao,
Tacna, entre otros.

o |.as lineas de transmision Ca-

chimayo - Abancay, Abancay - §

Andahuaylas vy Abancay -
Chalhuanca - Chuquibambilla,
que permitieron sentar las ba-
ses de la electrificacion inte-
gral del departamento de Apu-
rirmac.

¢ lalinea de transmision Tintava
- Charcani, que permilio la inte-
aracion de los Sistemas Eléctri-
cos del Sur, mejorando su con-
fiahilidad v gue, asociada a
otros proyectos como la linea
Arequipa - Mollendo, permitio
superar los efectos negativos
producidos por desastres natu-
rales que redujeron la oferta.

| as lineas de transmision Caja-
marca - Cajabamba, Puno - lla-
v - Pomata, Nasca - Puguio v
otras, que permiticron conectar
a los sislemas principales a lo-
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calidades importantes de |a sie-
rra del pais, ampliando sus posi
bilidades de integracidn v desa-
rrollo.

190 peguenos sistemas eldctri-

cos que llevaron la energia a las

comunidades mas alejadas del

interiar del pais, mejorando su
calidad de vida vy
nosibilitando su
pPromacion econc-
mica social.

En el periodo 1999
- 2000 se ha previs-
to continuar con un
intenso  programa
cle desarrollo.

Por el lado de la oferla se espe-
ra la puesta en servicio de la
Central Hidroeléctrica de 5San
Ciaban (110MW), la Central Tér-
mica de Mollendo (Z0MW) v
una de las unidades de 1z Cen-
tral Térmica de llo 2 (125 MW).
También continuara la construc-
cion de las Centrales de Chimay
CT42 W, Yanango (41 MW,
Yuncan (130 MW) v la segunda
unidad de la CT o (123 MW,

En cuanto a la transmisidn, se
espera la puesta en servicio de
la linea Mantaro-Socabavya, que
integrard los sistemas eléctricos

Centro - Morte v Sur v la canclu-
sion de la linea de transmision
Talara - Zorritos que permitird
extender el principal sistema
hasta la frontera norte.

El Plan de Electrificacian Nacional
tambien ha programado, entre
otros, los siguiente proyectos:

¢« La conclusién del Gran Eje
Amazdnico, que unird las ciu-
dades de Tingo Maria, Aucaya-
cu, Tocache, Bellavista, Tarapo-
to, Moyohamba v Yurimaguas,
permitiendo la incorporacion
del Sistera Regional San Mar-
tin al Sistema Interconectado
Centra Morte.

* La construccion de la Central
Térmica el Valor de 10 MW,
que garantizard la oferta regue-
rida para el desarrollo de la zo-
na MNor-Crriental,

e | aconstruccion de la linea Cam-
po Armino - Pampas asociada al
PSE Huancavelica, que permiti-
ra dotar de energia a 40,000 ha-
bitantes de zonas de extrema po-
breza en dicho departamento.

= La construccion de las lineas
Juliaca - Puno, Avacuchao - Can-
gallo, Chiclayo - Tucuman -
Cayalti v otras.

* La construccion de 50 pegue-
nos sislemas eléctricos, siendo
los principales los de Puguina -
Omale - Uhinas, Bagua | Elapa,
Chachapovas Il Etapa, Caballo-
cocha, Nauta e Iberia.

¢ El inicio de un gran programa
de instalacion de paneles sola-
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res en la selva v frontera, que fa-
cilitara la integracion social v el
mejoramiento de la calidad de
vida de una gran cantidad de
pobladores de zonas remaolas y
comunidades nativas.

EL SUBSECTOR HIDROCARBU-
ROS

Es sobre la base de los modernos
conceptos de un mercado liberal
que el Gobierno del Perd asume |a
tarea de reestructurar el subsector
hidrocarburos. Una serie de nue-
vas leyes fueron dadas entre 1997 v
1992 permitiendo el libre movi

miento de capitales, la gradual des-
regulacion de precios, la libre con-
vertibilidad  monetaria, el trata-
miento igualitario entre inversionis-
tas extranjeros v nacionales, la sim-
plificacién de los procedimicntos
tributarios, elc., para formar el con-
texto macrooconidmico que promo-
viera la presencia de inversionistas
cn tados los sectores de la ecano-
mia.

Una nueva ley de hidrocarburos
fue aprobada a mediados de 1993
confirmando las bases politicas ce-
finidas v decididas para el sector;
entre las que se pucden mencionar:

e |Los hidrocarburos en el subsue-
ley pertenecen al Estado Perua-

Revista
Energetica

no, pero en superlicie son de
PERUPETRO, quien transfiere la
propiedad al contratista en los
contratos de licencia,

s La libre disponibilidad de los hi-
drocarburos producidos v la li-
bre importacianfexpartacian de
petroleo v productos derivados
es establecida en los contratos
de exploracion.

e |os procios son establecidos por
la oferta v la demanda.

* Finalizacian del monopolio de
PETROPERU vy el ingreso abier-
to de las companias privadas a
tadas las actividades de la cade-
na petréleofgas (“upstream vy
downstream”).

¢ Régimen cambiario eslable, Se
permite la contabilidad en dala-
res de los Fstados Unidos,

e Posibilidad de arbitraje interna-
cional.

* Moderna reglamentacion para
las actividades de la industria
del petréleo v para la proteccion
ambiental.

El marco legal también definio ef
eslablecimiento de una nueva insti-
tucionalidad:

o El Ministerio de Energia v Minas
(MEML a traves de la Direccidn
General  de Hidrocarburos
(DGH), define las politicas v es-
tablece regulaciones alli donde
los mercados no son capaces de
llevar a cabo una eficiente dis-
ribucion de recurso v la protec-
cion del ambiente,

¢ La funcidn de fiscalizacion de
las actividades de la industria
quedd en manos de la DGH, v
fue luego transierida a una nue-
va institucion denominada: Or-
ganismo Supervisor de la Inver-
sion en Energia (OSINERG).

¢ PERUPETRO es el nuevo orga-
nismo estatal de derecho priva-
do, encargado de la administra-
cion de los recursos, gue pro-
mociona, negocia, suscribe v
supervisa los “contralos pelrale-
ros”, conempresas que descan
explorar v explotar hidrocarbu-
ros. Dispone de una ley especi-
lica gue define sus funciones,
organizacion, independencia en
la contratacion de su personal,
asi como autonomia econémica
v linanciera.

El concepto clave que ha permiti-
do la reestructuracion del sector ha
sido la bdsqueda de mercados
competitivos para todas las activi-
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dades de la industria, como el me-
jor medico para ascgurar transparen-
cia, menor costo de la energia v efi-

ciencia en la utilizacion de los re-
CUMSOS.

[n el subsector hidrocarburos des-
taca la suscripcion de 60 nuevos
contralos en el periode 1990-1998,
intensificandose las actividades de
exploracion v explotacidan, tenien-
do como resultado el descubri-
miento en 1998 de nuevas reservas
de gas natural en el reservorio de
Pagoreni, con un volumen calcula-
do en mids de tres billones de pies
clbicos.

Como ejemplo de los cambios en la
situacion hidrocarburifera se puede
mencionar el del vacimiento de gas
natural de Aguavtia que con una
inversion de US$260 millones de
dalares ha permitido incrementar la
produccion de gas natural en 55
millones de pies cabicos par dia,
obtener 1500 barriles por dia de
CILE 2700 barriles por dia de gaso-
lina, e instalar una planta de gene-
racion eléctrica de 155 MW,

En el bienio 1999-2000 se ha pre-
visto, ademas, incentivar la activi-
dad exploratoria.

EL PROYECTO CAMISEA

Este provecto considera la explota-
cion de las estructuras San Martin
v Cashiriart, ubicadas en la zona de
Camisea, en cuyos yacimienlos se
encuentra una de las reservas de
gas natural no asociado mas impor-
tantes de América Latina. Su poten-
cial actual se estima en 13 billones
de pies cobicos (13 x 1012 pies cd-
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bicos) de gas natural v 660 millo-
nes de barriles de liguidos de gas
natural.

Camisea se encuentra a aproxima-
tlamente 300 Km al este de la ciu-
dad de Lima, en una zona de hos-
que himedo tropical atravezada
por el rio Urubamba.

Teniendo en cuenta gue el desarro-
llo del gas natural de Camisea se
considera como el proveclo de su-
minislro energético de mayaor im-
portancia para el pais, el Gobiemo
Peruana lo ha declarado de necesi-
dad e interés nacional v ha decidi-
do llevar adelante su contratacian a
lravés de un proceso de promocian
de la inversion privada gue serd ad-
ministrado por la Comision de Pro-
mocion de la Inversion Privada
HZOPRD v por el Comité Especial
del Provecto Camisea creado espe-
cificamente para ese [in,

Es asi que siendo el desarrollo del
Provecto Camisea un componegnie
impartante dentro de la estrategia
energética v del programa econd-
mico nacional, ol objetiva del
mencionatdo proceso es promover
la participacion privada en el Pro-
vecto, can celeridad, eficiencia v
transparencia, tralando de captar el
interés del mayor ndmero de pos-
tores de reconocida solvencia téc-
nica y cCconomica, para que en un
entorng de competencia se definan
las adecuadas condiciones econo-
micas que permitan el pronto v
adecuado desarrollo del Proyecto.

El Blan de Promocion de la Inver-
sidn Privada en el Provecto Cami-
sea preve la adjudicacidn de los
respectivos contratos mediante la

realizacion de dos Concursos
Pablicos Internacionales, los cua-
les fueron convocados el 31 de
mayo de 1999, Seedn las bases de
los concursos, ol desarrollo del oro-
vierto se hard mediante un esque-
ma de dos madulos: uno para el
campao, que comprende [a explota-
cian del gas natural, la separacian
del gas seco v los liquidos v el
raccionamiento de los hidrocarbu-
ras ligquidos; v otro para el transpor
le v la distribucian, que comprende
las actividades de transporte de los
hidrocarburos a la costa v la distri-
bucidn de gas natural en Lima v
Callac.

De zouerdo con las condiciones de
los Concursos se estima gue los
contratos se adjudiguen a lines del
presente ano v gque luego de inicia-
dda la explolacidn de los yacimien-
tos, el gas Hegue a Lima en junio
del ano 2003, Cn términos genera-
les se considera que la explotacion
del campo, a través de un contrato
de lcencia por 40 anos, significara
una inversion de alrededor de
USE1.5 mil millanes v las activida-
dis de transporte v distribucion de
los hidrocarburos, mediante tres
contratos de concesion por un pe-
riodo de 33 anos, comprenderan
inversiones  superiores  a los

LISE800 millones.

NOTA: Articulo elaborado por la
Oficina Técnica de Energia del Mi-
nisterio de Energia y Minas del
Perad.
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he Republic of Peru is

located in the midwestern

part of South America, with
Fcuador and Colombia 1o the
north, Chile to the south, Brazil and
Bolivia to the east, and the Pacific
Cloean to the west,

Peru has a surface territory of
1,285,216 square kilometers. It has
a population of 25 million and its
demographic growth rate, according
to 1993 census projections, is 1.8%.
More than hali the population
(532.15%) lives on the Pacific
seaboard, whereas 36.9% lives in
the Andes and 11% lives in the
Amazon river basin,

OVERALL SITUATION

Since the mid-1990, the Peruvian
Government has been implement-
ing a stabilization program aimed al
reducing inflation, restoring macro-
cconomic equilibriuni, and restruc-
luring the economy in order to
ensure long-term growth.

Alongside this, a set of structural
reforms is being promated to mod-
ernize the Slate, reduce its involve-
ment in the economy, increase pro-
ductivity, and enhance compelilive-
ness. These reforms are parl of
waorld economic globalization and
the prevalence of open market
CCONOMHes.

Al present, private investment is
being actively promoted in sectors
that were previously the exclusive
domain of the State, such as elec-
tricity, oil and gas, telecommunica-
tions, water, cement, mining, etc.

The stabilization thal started in
August 1990 put an end to the
excessive growth of money. Pricing
controls — and  subsidies  were
eliminated, thus permitting interest
and exchange rates lo floal. As a

result, inflation  declined  fram
7,000% in 1990 to one-digit figures
in 1997, In 1998, inflation
continued to decrease and was at
BLO%G, the lowest rate since 1972,

Gross domestic product {GDP)
between 1993 and 1998 recorded
sustained annual growth of 6%,
based mainly on the confidence in
lacal and foreign investment and
domestic savings, In 1998, the GDP
growth rate amounted to anly 0.3%
because the Peruvian economy was
severely  affected the El Nino
Phenomenon ialteration of Pacific
ocean currents leading to flooding)
and the international financial crisis.

ENERGY SECTOR

Peryu has a variety of energy sources,
among which ail and gas play a
leading  role,  along  with
hydrocnergy, coal, biomass, salar
and wind energy, ete.

The Ministry of Energy and Mines is
the institution governing energy and
mining activities and therelore it is
in charge of setting standards and
promoting, supervising, and orient-
ing the seclor in order to contribute
to the country’s socioecanomic
developmenl in keeping with the
Government's general policy to
continue promoting private-sector
investment in the country and con-
clude the program lo privalize
assets thal are still in the hands of
the State, a process that started
Many years ago.

This is in line with the implementa-
tion of actions to abate poverty, ori-
enting investmenls towards those
activities that ensure a greater gen-
eration of employment.

In this context, the essential actions
inside Peru’s energy seclor are
aimed at:
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Continuing with the privati
zation of the State’s entrepre-
neurial activities in the energy
sector, ensuring the viability of
companies and promoting new
investments in the companies
that are being privatized, pro-
moting praductive employment
and competition and improving
efficiency in production to
ensure qualily and excellency
of goods and services,

Continuing with the promotion
of private-sector investment in
the development of power
seneration, transmission, and
distribution activities in the
country, creating the proper
framework so that nalional
capital can participate success-
fully  in  the privatization
processes that are being imple-
mented.

Continuing with the expansian
al the electricity frontier in rural
and urban areas inside the
country, whether through small
stand-alone  systems or b
connecting these areas with
farge national interconnected
arids. Alongside this, efforts will
continue  to integrate inter
connected power systems into
one single grid.

Ensuring competition and per-
manently revising and comple-
menting current standards in
order lo adapt them to the
country’s interests, as well as to
the changes that are taking
place in the global framework
in which electric power activi-
ties are taking place.

Continuing the promotion of
exploratory aclivities in order to
increase oil and gas reserves and
to ensure self-supply over the
medium term with a dynamic

g



Peruvian laws
promole lhe
participation of
private-sector
enterprises in the
sector using d
business
approach for
power generation
[ransniission,
distribution, and
marketing,
governed by open
market rules and
without any
constraint.
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legislation  that s always
responsive to variations on the

world fuel marlaet.

= Supporting  the creation  of
competitive markets to trade fuel
in open market conditions.

e Supporting the privatization of
oil and gas subsector assets that
are still in the hands of the State,

* |Intensifying the campaign to
promote the rational use of
energy and increase efforts (o
ensure  the wider use ol
renewables.

ELECTRIC POWER SUBSECTOR

Peruvian laws promote the partici-
pation of private-sector enterprises
in the sector using a business
appraach for power generation,
transmission, distribution, and mar-
keting, governed by open market
rules and without any constraint, In
the case of supplies for public elec-
tric power service, at present
defined as any consumption with a
peak demand under T MW, the [aw
has provided for a regulated pricing
system based on marginal costs, the
acknowledgmen! ol efficient costs,
and open market prices, recOgniz-
ing a 12% real annual discount rate.

During 1990-1995, the electric
power subsector was consolidated
and restructured by upgrading
existing facilities, establishing a
suitable legal framework, restructur-
ing the sector, and transferring a
large parl of the State’s business
aclivitics to the private sector,

During 1996-1998, standard-setting,
regulatory, and supervisory agencies
were consolidated andfor created,
and adjustments were made 1o
current norms.
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At present, the subsector is in the
process of being consolidated, to
ensure lhat service quality and
customer attention will become truly
impeartant,

Despite the severity of the problems
founc at the start of the decade and
the complications that have arisen
naturally as a result of such a
comprehensive  transformation,
major results have been achieved,
among which the following are
noteworthy:

e Recovery of the electric power
balance, since there is now no
deficit. The number of users has
grown by 64% thanks to
investments made in marginal
urban areas and especially in
rural areas.

¢ The national electrification
coefficient, which in simple
terms indicates the percentage
share of the population that has
access o electric power service,
has risen from 50% to 70%,
benediting more than 4.2 million
inhabitants. By the year 2000, it
is expected that there will be a
coverage of 75%.

Of the many projects that have boen
carried out in the country during this
period, the following are nateworthy:

* High-performance thermoelec-
tric  plants  addressing  the
permanent shortage of electricity
in lquitos, Pucallpa, Tarapoto,
Tumbes, Puerto Maldonado,
Mollendo, Tacna, among others.

* The Cachimayo-Abancay, Aban-
cay-Anclahuaylas, and Abancay-
Chalhuanca-Chugquibambilla
transmission lines, which helped
to lay the groundwork for the
comprehensive electrilication of
the Department of Apurimac,



The Tintava-Charcani transmis-
sion line, which permitled the
integration of the electric power
systems of the south, improving
its reliahility and which, in asso-
ciation with ather projects such
as the Arequipa-Mollendo line,
has helped to overcome the
negalive impacts produced by
the natural disasters that
recduced supply.

The Cajamarca-
Cajabamba,
Puno-llave-Poma-
ta, Masca-Puguio,
and other trans-
mission lines,
which facilitated
connection to the
principal systems
to important loca-
tions of the coun-
try’s sierra, enlarging ils inle-
sration and development pos-
sibilities.

190 small electric power
systems that carry energy to the
most remale communities in
the interior of the country,
improving living quality and

development,

During the period 1999-2000, an
intense development program has
heen planned.

In terms of supply side, it is
expected that the Hydropower
Station of San Gabdn (110 MW,
the Thermoelectric Station of
mollendo (70 MW, and one of

the units of the Thermoelectric
Station of o 2 {125 MW will
start up. Building of the power
stations of Chimay (111 MW,
Yanango (38 MW), and Yuncan
(126 MW, as well as the second
unit of the o Power Station (125
AT, will continue.

As for transmission, it is expecl-
edl that the Mantaro-5ocabava
line, which will he
integrating the Cen-
tro-Morte and Sur
electric power sys-
tems, will start up
and that the Talara-
Zorritos  lransmis-
sion line, which will
enable the principal
system to extend up

ty the northern border, will be
completed.

The National Electrification Plan has

also

envisaged the following

projecls, among others:

Completion of the Grand Ama-
zon Axis, which will be con-
necting the cities of Tingo Maria,
Aucavacu, Tocache, Bellavista,
Tarapoto, Moyobamba, and
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Yurimaguas, permitting  the
incorporation of the San Martin
Regional System into the Centro
MNaorte Interconnected System,

«  Construction of the 10-MW El
Valor Thermoelectric Station,
which will guarantee the supply
recjuired for the development of
the northeastern area,

s Conslruction of the Campo
Armino-Pampas line associated
to the Huancavelica small
power system, which be able to
provide energy  for 40,000
inhabitants of extremely poor
areas in this department.

e Construction of the Juliana
Funo, Avacucho-Cangallo,
Chiclayo-Tucuman-Cavalti, and
other lines.

Construction of 50 small power
systams, the mam ones being
Puquina-Chmale-Ubinas, Bagua
Stage |, Chachapoyas Stage I,
Caballococha,  MNauta,  and
[heria.

= The start of a large program to
install solar energy panels in the
tropical rain forest and in border
areas, which will facilitate social
integration and improve the
living conditions of a large
number of inhabitants of remote
areas and nalive communities.

OIL AND GAS SUBSECTOR

The Peruvian Government has taken
up the task of restructuring the oil




and gas subsector by applying the
madern concepls of a liheral market.
A series of new laws were enacted
Between 1997 and 1992, permilling
the free flow of capital, the gradual
deregulation of prices, the free
convertibility  of  the  national
currency, equal treatment for foreign
and domestic  investars, the
simplification of lax procedures, etc,,
t set up the macrocconomic
context that would help to promote
the presence of investors in all
sectors of the cconomy,

A new  hedrocarbons  law was
approved in mid-1993, confirming
the political bases that were defined
and decided for the sector, amaong
which the following are nateworthy:

»  Hydrocarbons in the sround
belong to the Peruvian State, bu
those on the surface belong to
PERLUIPFTRO), which is entitled
lo transfer ownership to the
contractor - in the licensing
contracts.

¢ The frec  availability  of
hvelrocarbons produced and the
open market imporfexport of ail
and products are provided for in
exploralion conlracls,

Ener
Maggzine

o Prices are determined by supply
and demand,

e Termination of PETROPERL S
monopoly and the open access
of private companies to o all
upstream and downstream ol
and pas activilies,

e Stable exchange rate regime.
Accounting in LS. dollars is
permitted.

»  Possibility  of  international

arbitration.

«  Modern regulations for ol
incustry activities and
environmental protection.

The legal framework also defined the
establishment of a new instilutional
configuralion:

s  The Ministry of Energy and
Mines (MEM), through the
Cieneral
Hydrocarhons (DGIH), defines
policies and  establishes  the
resulations where the markels
are nol capable of efficiently
distributing the resource and
protecting the environment.

Marme:
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[epartment of
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e The oversight function of
industry activities remained in
the hands of the DGH and then
were  transferred 1o a  new
nstitution called the Energy
Invesiment Supervisory Agency
(OSINERG).

» PERUPETRO is the new state
agency with private legal status
that is in charge of administer-
ing resources that promaote,
negotiate, subscribe, and super-
vise oil contracts with compa-
nies that wish to explore and
produce hydrocarbons, 1t has a
specific law defining its func-
tions, arganization, and autono-
my far hiring staff, as well as
econemic and financial autono-
.

The key concept that has permilled
sector restructuring has been the
search for competitive markets for all
industry aclivilies as the best way to
ensure transparcncy, low cnergy
costs and efficiency in resource use.

In the hydrocarbons subsector, the
stubscription of 60 new contracts in
the period from 1990 to 1998 is
nateworthy,  This has intensified
exploration and production activi-
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ties, which have led to the T998 dis-
covery of new natural gas reserves
in the Pagoreni reservoir, with a vol-
ume caloulated at more than 3 tril-
lion cubic feet.

As an example of the changes in the
oil and pas situation there is the nat-
ural gas reservoir of Aguaytia which,
on the basis of an investment of
LJS$260 million, has increased nat-
ural gas production by 35 million
cubic feet per day, vielded 1,500
barrels per dav of LPG and 2,700
barrels per day of gasoline, and
installed a 155-MW power genera-
tion plant.

In addition, the promotion of
exploratory  activities has been
planned for the two-vear period
1 999-2000,

CAMISEA PROJECT

This Project considers tapping the
San Martin and Cashiriari structures,
localed in Lhe Camisea area, in
whose reservoirs there is one of the
larzest non-associated natural gas
reserves 10 Latin America, [ls currenl
potential is estimated 1o be about 13
trillion cubic feet of natural gas and
Bo0 million barrels of natural gas
licquicls,

Camisea is located at about 300 km
by thee east of Lima, in a tropical wet

forest that s crossed by the
Urubamba River.

Keeping in  mind that the
development of the natural gas of
Camisea is viewed as the largest
energy  supply project for the
country, the Peruvian Government
has declared that it is a national
priovty and has decided 1o carry it
out by promoting private-sector
investment to be administered by the
Commission ta Promote Private-
Sector Investment (COPRD and by
the Special Commitee for the
Camisea project specifically set up
for this purposce,

Since development of the Camisea
project is an important element of
the country’s energy strategy and
economic program, the goal of this
process is the rapid, efficient, and
transparcnt promaotion of private-
sector participation in the project,
attracting the interest of the largest
number of bidders with technical
and economic solvency, so thal in
a competitive environment adeguate
economic condilions are defined to
facilitate the fast and adequate
development of the project.

The Plan 1o Promaole Privale-Seclor
Investrnent in the Camisea Project
envisages the awarding of the
respective contracls by means of
international  public  bhidding
processes, which were announced
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on May 31, 1999, Accarding to the
base documents of the bidding
processes, the project will he
developed hy means of a two-
madule scheme: one for the field,
which  invelves  natural  gas
production, the separation of dry gas
and liguids, and cracking of liguid
hvdrocarbons: and the other for
transport and distribution, involving
oil and gas transport activities to the
coast and natural gas distribution in

Lima and Callan,

O thee basis of the conditions of the
hidding processes, it is estimated that
the contracts will be awarded at the
end of the present year and that, afler
starting production in the reserves,
the gas will be reaching Lima by
June 2003, As arule, it is considorod
that field production, by means of 2
40-year licensing contract, will
involve an investment of about
USS1.5 billion, whereas oil and gas
ransporl and distribution aclivilies,
v means of three concession
conlracts Tfor a 33-vear period, will
involve investments aof over LISE800
million.

Article prepared by the Technical
Oifice for Energy of the Ministry of
Enersy and Mines of Peru
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