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Se puede afim1M que El SJlv;iclor es 
uno de los países de la región que 
más agresivame11tc ha ejecutado el 
proceso ele combio 011 !;1 industri» 
cl<'ctrica, al h;1ber coucrr-tado las 
reformas ele carácter legal que des- 
regulan el mercado, i111plemel)tado 
un modelo de libre competencia, 
en el que no se otorgan 11i privile- 
gios, ni exclusividades, y hJber rea- 
lizado exitosamente kt reprivatrza 
ción de las empresas distribuidoras. 
Igualmente merece nx-nr ión el he- 
cho que el mr~rc,1do ele la electri- 
cidad se está llevando por medio 
rle una unidad privada e indepen- 

SUBSECTOR ELECTRICIDAD 

me a las regulaciones clE•I siste- 
ma de paridad; 

• control de calidad de los pro- 
ductos de petróleo procesados 
por la Rcfinc!ría de Acaiutla $.;\, 
(RAS1\), empresa del sector pri- 
vado: 

• aol icac ión ele 1 d~ l'formas 
sa lvarlorenas Obl igatori as 
para corubusubles importa- 
dos; y 

• supervisión de! pesos y medidas 
a los comercializadores mino- 
ristas d<" productos deriv,1dos 
del petróleo. 

1 a R1\SA es ta única rdinC'l'Íil que 
opera en el país, ticH1P 11n(l cap .. H·i .. 
dad para procosnr a1w<1lmi>nte &,5 
rnillorx-s de barriles de crudo. pro- 
duciendo 6,tl millones de' barrilc~ 
de produ e tos 1 i in pi os, f)dl'a su pi ir 
una dc111a11cla crccíento del orden 
rle lo) 1 O millones de' hMrile~. ;in 
contar entro ellos los 1,4 millones 
de borrilcs d<" g,ist'~ liru,1clos impor- 
tados rl<" lo) mercados imcrnarto- 
nalPs clt>I Caribe. El morcado inter- 
nu ha atraído el inl<'l'PS cit.> tres ern 
presos i11t<!rn~<"iu11,dc~ (dos gasíf<'- 
ras y un,1 petrolera) que' plane,,11 
inst1ll;ir una nueva reíi11~'rÍ<1 en el 
COl'lO pi a 70. 

• la aprobación de los precios 
máximos para la venta al públi- 

El ente regulador del subsector hi- 
drocarburos es la Dirección de 
Encrgla y Minas del Ministerio de 
í:conoiní<J, que tiene como atribu- 
ciones: 

En el fli\o 1994 el gobierno imple- 
mentó el Sistema ele Paridad ele lm- 
portaciones, con el que se liberalí- 
zaron los precios de venta al públi- 
co de los hidrocarburos: gasolinas, 
diese], gases [icuados, aceites, ke- 
ro/turbo, fuel oil y otros. ~I sistema 
tiene como referencia el mercado 

trólco hayan sido los más baios en 
los últimos diez anos, SUl3SECTOR HIDROCARBUROS 

fll¡.¡<:niC'ro Lri«. C1s;1mic¡11<>"1, Svperi1Jte11(/c:11tc Ce,,1-r.1/ ele Efr'ctricirl<1d y 
tetccomunicacío»: .. 's, quien viene t1poya1)cfo 1(1 (r .. 1nsforrn(lción c.•1<?rJ-Jéli< <r <le 
f./ Sntvndor y es 1.i ,1vwdcfad <1ue rcpresem» J su pai.1 ÍrPHIP ;i OLAOL. 

Unidos de América, por lo que su 
comportamiento de precios es igual 
a los del mercado internacional del 
petróleo y sus derivados. El nue- 
vo modelo ha permitido que duran- 
te el pasado año 1 CJ'll\, los precios 
ele los productos derivados del pe- 

llones de habitantes y escasos re- 
cursos energéticos. fl petróleo lo 
importa de MP.xico y Venezuela, y 
sus fuentes de prod ucción de cnor- 
gía eléctrica se circunscriben prin- 
cipalmente a la obtenida del río 
l.cmpa y de los vapores gcotórrni- 
cos del subsue lo. 
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Por otra parte, tres f~mpres,1s priv.i- 
rlas apoyarlas con capital cxtr,1n- 
jero se prepar,111 para entrar en ope- 
riJCiones con plantas tennoeléctri- 
c~s, siendo éstas: l'acific Powcr 
Cornpany, S./\. de C. V., con una 
ten tral de delo combinado y u na 
capacidad de gener¡¡c:ión ele ·112 
MW. lu cu<1I se estima que entrará 
en funcionamiento en mayo del 
presente a1'lo; Empresa de l'oder y 

Asimismo, I a CC l. ~011 el <ipoyo dr.l 
consor<;i<J integrnrlo por [mest & 
Young LLP, Del1tsd1<: B;:ink S('(:11ri- 
tie~. li1c. y Sy11ex Ingenieros Con· 
svltores, bus<..;:i PI cst<1blccimien10 
de u11a alianz<1 c~tr,1tégin1 ron lln 
socio mayoritnrio que adql•iera el 
5 1 '\"o del capital accion;,irio de la 
corporación generadora gc•oténni- 
ca. 

ta fmpresa nortcmncncana 01'-U· 
C:1\I ba iniciado lm 11~mites p;irn la 
explotación r.on íines de genera- 
ción cléctrtca de los roscrvorios 
g<.·oténnic:os de San Vicente y Chi- 
narneca ul)ic.1rlos en el orientt> del 
país, con L111 potL•nrial estimado de 

·1 00 MW en c;id;1 L1110 de los 1<m1- 
pos. 

Se estima que par,1 el año 20Hl se 
tendr~ que incrementar la capaci- 
dad ínstalada del sistema en 800 
MW paro poder suplir I¡¡ demanda. 
Para el lo el Estado no está conside- 
ra ndo, como en el pasado, llevar 
a cabo Id formulación de planes d¡• 
expansión sino que ha dajado ,11 
sector privado lc1 posibilidad ele de· 
sarrol la rlos. 

proceso de venta de la corporación 
conformada por las l'lantas Ter- 
moeléctricas propiedad de la (EL, 
cuyo traspaso se ha previsto para 
mediados del presente a110. Con 
esta acción ele política económica 
el modelo con sol ida más l ,i presen- 
cia de competencia en el campo de 
1 a gener;:¡c ión. 
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El marco legal del nuevo modelo 
permite participar libremente a 
agentes económicos privados en el 
mercado ele la generación. La ex- 
ploraclón de los recursos htdricos 
y gcotérmicos con íines de genera- 
ción eléctnr;a requiere de un pro- 
ccdirniento de concesión accesible 
para cualquier inversionista. Para 
ser consecuentes con la nueva rea- 
lidad, el gobierno ha iniciado el 

l:n la acrual ídad, el estatal Comi- 
sión Ejecutivo H ídrocléctrtca del 
Kío tcmpa (Cl:l), es I¡¡ empresa do· 
n1in;i111c en el campo de la gen<?· 
ración 1:léctric.\ eon el !l'1% tle I¡¡ 
capacidad instalada del <isrcma. 
De acuerdo ron disposicloncs ele 
l;i tov General de Flf'rtl'icirlild, el 
,11~0 pasado la Cí.L se ,,_,,nf'tió ;i 1111 

proceso dr rccsl ructurac ión >u>t,111- 
cia l, que l,1 P<tA conduciendo ;1 
traspasar varios de Su) ,1rrivos yac· 
tividades i1 entes estatales transito· 
ríos, lo que ha inrr<'mcntndo, pero 
no lo ~uficicntc, el nivel de compo- 
titividad e11 ~·I nuevo mercado. lo 
anterior ho llevado " const itu ir cu a 
tro corporaciones organi/..icl<is por 
el tipo ele generación, desmembré- 
dos ele la CEL, con capitales eccío- 
narios independientes y donde el 
Estado. por el momento, es el úni- 
co accionista. 

Durante el año 199H la capacidad 
instalada del sistema de generación 
nacional se mantuvo como en los 
(1 ltimos cuatro años en los 946 
/vl\N, siendo su comormación la si- 
guienic: 390,5 MW (42%) de hi- 
droelectricidad, 1 05 1'vlW de geo 
termoelectricidad ('I ·1 '}'.,)y 450 1\.1W 
(47'Yo) de termoelectricidad. En es· 
le último rubro participa con 'l <14,5 
MV\I (15% del total) el generador 
privado Nejapa Power. La produc- 
ción bruta del sistema durante el 
;11'\o 199B ~ lcanzó 111 cifra de 
:l.!l22,2 (;\l\lh. 

t,a nueva normativa le da a la Sl- 
GET l¡1 condición de ente regulador 
y define sus responsabilidades. PP.- 
ro más que un regulador, su rol es 
de facilitador de la desregulación 
del mercado y de garante del cum- 
plimiento del marco legal. 

Ley de Creación de lo Superin- 
tenc1Pnci<1 Ceneral de Electri- 
cidad y Telecomunicaciones 
(SIGET) y su reglamento; y 
Ley Ceoeral de Eleclricidad y 
su reglamento. 

~I marco le¡:<1I qui' rig<' el subsec- 
tor íut· aprobado por unanimidad 
por el Congreso de ta Rcpúbl íca 11 

finilles del al'io '1996 y e~t,1 confir- 
mildo por: 

El nuevo modelo de desarrollo que 
se ;iplica en el campo de la electri- 
cidad responde· a criterios econó- 
micos basarlos en 1~1 1 ihre compe- 
tcncia, que han permitido el i11¡.:re- 
so ni mercado de nuevos operado- 
res privados y en el que el usuario 
íinal rccibn un ~ervic;io eíicicntc~ a 
precios reales. f11 lo referente ,1 los 
precios. estos hcn sufrido H p,1rtir 
rlc~ enero de 1998 c,unbio<; cunnti- 
tativos y e ua 1i1a1 ivos. que van des- 
d<> ~1J sincoración con relario11 <1 los 
costos de producción hasta l<i eli· 
minación de los ~11bsirlio~ cruza- 

Tanto el mercado mayorista, l;1 Uni- 
dad de Tr<msaccioMs, el ente regu- 
lador y 1>1 agente comercializador. 
son las nuevas iiguras cuya activi- 
dad hacen posible que 1;1 compe- 
tencia sea la norma en el mercado 
y que la desregulación del subsec- 
tor eléctrico se-> 1 leve <1 cabo con efi- 
e aci a, eficiencia y transparencia, 

diente, corno es la Unidad de Tran- Generación 
saccioncs. 
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De acuerdo con las disposiciones 
legales vigentes, la electricidad se 
comerctalica bajo dos modalida- 
des: 
• contratos entre las empresas ge- 

neradoras y las distríbuídoras: y 

t:I rir~J)8Chu y 1 d operación del si~· 
tema de la energía elértric,1 se ha- 
cen a través de la Unidad de T1"o111- 
secciones, entidad que M! encuen- 
rra totalmente separada de la empre- 
sa que suministra el servicio de 
transmisión, así como del ente regu- 
1 ador. Está conformada como una 
corporación de carácter privado y 
sus accicnistas representan ,i los ge- 
neradoros, transmisores. distribuido- 
res y grandes consumidores finales. 

Unidad de Trausacciones y Merca- 
do Mayorista 

comercia I izar In e1wrgf<i a mejores 
precios y condiciones. Este esta 
do de• r.ompeten<.ia beneñcía al 
t1S(1Mio, ,11 recibir un mejor serví- 
cio <1 precios atractivos. 

Lo importante del proceso no es la 
reprivatización en sí, sino la corn- 
petencia que se ha generado entre 
las empresas distnbuidorns, que 
con la nueva normativa pueden in- 
vadir el sector geográfi<:o de otra y 

La apertura del mercado plantea a 
los nuevos distribuidores privados 
el reto de generar su propia energía 
o IJ contratación del suministro 
mayorista con gcnerndores locales 
o de la vecina Guatemala, país con 
el que yn se ck111 intercambios ele 
compraventa de energía, bajo con- 
diciones cstrictarnente comerciales. 

~I cariral accionarlo de las empre- 
SM distribuidoras ha quedado rlivi- 
dido así: el HO% <'S propiedad del 
socio <~straté¡¡ico extranjero, el 1 :;•Yo 
pertenece ¡1 los emplearlos y el 5% 
restante sNá vend ido e11 la Bolsa de 
Valores a inversionistas locales. 

rl<' l.1.; cuatro empresas produjo un 
(lujo de ingresos al ~stado del or- 
den ele los LJS$.'ill6, l millones. 

La desrcgulacróo clel subsector hi- 
zo posible que en enero de 1 </(Jfl, 
lucsen vendidas en subasta públi- 
co internacional l,1s cuatro empre- 
sas de distribución resultantes de la 
desagreg'1ci(m de la CCL. to üis- 
tribución Eléctrica del Sur (DEL· 
SUR) fue adquirida por el consor- 
cio integrado por Pcnnsvlvania Po- 
wer & Ligh1 Global lnc. y el Gru- 
po CMEL de Chile. La Compañía 
de Alumbrado Eléctrico de San Sal- 
vador (CAESS) y la Empresa Eléctri- 
ca de Oriente (EOO) fueron ven- 
didas o E1'-'ERSi\l. de Ceruroamérí- 
CJ conformada por la Corporación 
EDC: de Venezuela y Reliant Encr- 
gie lnc. Además, la Compañía de 
Luz Eléctrica de Santa Ana fue ad- 
quirida por la empresa estadouni- 
dense .AES. La venta dP. los activos 

En osto aspecto las reformas con- 
templan la constitución de una 
empresa independiente>, dedicada 
exclusivamente a la transmisió». 
Sin embMgu la> fulur(\S oxoaosto- 
1H.'S quedan abiertas il las necesí- 
dados del mercodo y el capital pri 
vado tiene opción plena paea in· 
vcrtir y participar en la dir ha acti- 
vidad. 

Transmisión 

Lo anterior nos (I¡¡ una muestra cie 
los adelantos alcanzados por la re- 
forma del subsccror y del interés 
que muestran empresas privadas 
para participar en él. 

Energía de El Salvador, S.A. de C.V., 
que instalará una planta con capa- 
cidad de 66 MVV, estimando finali- 
zar los trabajos en octubre de 
1999; y Coasral Technulogy Salva- 
dor S.A. de C.\!., con una planta de 
similar capacidad instalada a la an- 
terior, que entrará en servicio en 
enero del año 2000. 
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The Global Power Company 

En la Corporación AES 
producirnos energía limpia, 

segura y confiable, sirviendo al 
mundo con responsabilidad 

social 

Lo más importante del proceso ele 
apertura del subsecior electricidad 
es que los inversionistas han res- 
pondido a las expectativas que pre- 
senta el morcado de la electricidad 
en F.I Salvador, y es ele asumirse que 
ello se cldie a las reglas claras que 
presenta el modelo, a J;i >eguriclad 
jurídica quo garantiza la inversión 
y a la confianza que se ucncn en 
el ente regulador, como autoridad 
imparcial, honost» y proba. o; 

Conclusión 

dar certeza y seguridad jurídica 
a los documentos que regulan 
las relaciones entre operadoros: 
y 

• proteger los derechos ele Jos 
usuarios 

• aplicar el 111<1rco legal vigcmte~, 
conocer de su cumplimiento, 
dictar prevenciones, aplicar 
sanciones y multas a los infrac- 
rores: 

• aprobar las tarifas máximas pa- 
ra la presentación de los servi- 
cios; 

• dictar normas y estándares téc- 
nicos; 

• dirimir conflictos entre opera- 
dores; 

• vigilar que se apliquen normas 
ele sana competencia en el mer- 
cado; 

• emitir o cancelar concesiones. 
autorizaoloncs y permisos a 
01 x-radores: 

cha función, In normativa legal le 
otorga las siguientes atribuciones: 

La Superintendencia General de 
Hectricidad y Telecomunic.iciones 
(SIGFT), es dente rcgulndor del sub· 
sector electricidad y para ejercer di 

Ente regulador 

Los precios máximos que contie- 
nen Jos pliegos tarifarios que aprue- 
ba anualmente el ente regulador, 
tienen como referencia el precio 
del Mercado Regulador del Sistema 
(MRS) con el que operó el año an- 
te~ri or el Mercado Mayoristi.l, i ndc- 
pend ientemcruc de los precios pac- 
tados para las compras en bloque 
que se dan entre generadores y dis- 
tri 1 >uidores. 

ocasión 
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13oth the wholes~le morket, the 
Tronsactions Unit, the rcgulalory 
agency, a11d tlw lrading agent 
(broker) are lhe new player~ wh<fü! 
o.ctivities ensure competitivcncss 
on the rn;irket and ,rn effeclive, 
efficienl, ~nd transp;irent 
deregul<ttion oí the clcctric powcr 
subse<:lor. 

ll can be assortcd 1ha1 H Salvador 
¡, on<' of the region's Luurltl'it•) tli.i1 
have bt>(ln most ¡iggr1Jssive in 
pushing for chango in thc C'lc•clric 
power industrv. lt implcme111ed 
le¡.;JI reforms aimed <11 dcrcgLilillirlS 
lh<' mMk<!t and npplying a 
co 111 peli ti ve, f rec-111.i rket mod l'I 
wherc no privileges dnd Pxc:lusive 
rights <lre gronted. lt also 
succcssfully reprivat iz<•rl pow<!r 
distributio1\ uti li1ies. Abo 
11otewor1 hy is the fact thol the 
clN;lric power m<Jrket is in thc 
hands oí a. private, i11<lcrwndcnl 
unit. lhe Tr<ins,ictions Unit. 

ELECTRIC POWER SUl3SECTOR 

Thc RASA is thc only rcrincrv 
opcrating in the counrrv. 11 hil< lhf' 
capacuv lo process 6.5 mil lion 
barrels per day of crude oíl and lo 
produce ú.4 million barreis oi cloan 
products in order lo mcct growi ng 
rlernand, which is on the order oí 
1 O mil lion barre!s. wühout 
includin¡i the 1.4 million barrcls of 
liquefied gas imported írorn the 
iruemrulonal markets oí thc 
Caribbean. The domesric market 
has arouscd tho interosi oi thrcc 
inti>rn~ 1 ion al 1'i rms (l wo gas ~ nd one 
oi 1), which are pl¡11111ing to inswll 
a ncw rcfinory in ího short rorrn. 

• Monitoring weighls 
mensures for rhc retail tradcrs 
of oil producís. 

• 1\pplica1ion mandatorv 
Sa lvadoran norrns for importad 
fuels. 

• Qual ity control oi oil products 
processcd by thc Acajutla 
Refinery S.A. (RASA), which is 
a prívate-sector company. 

• Approval oí peak consumer 
prices for uil anti gas, in 
keeping with pJrity svstem 
rcgulauons. 

1994, tht: government 
unplcmcnted an impon parity 
systcm, liberal izing consumer 
prices for hvdrocarbons: gasollne, 
diésel. 1 iqucíicd gas, oi Is, 
kerosene/jet tuel. i\rel oil. and 
others. The svstern uses the U.S. 
< ;ufí coast market as" marker, and 
thcrefore prices evolve in line with 
thosc on tho intornational markat 
for oil and products. The new 
rnodel has led, during 1998. to the 

Dcpartmcnt oí Energy anrl Mines of 
the Mi11is1ry of Economv, whic.h has 
the rollowíng duties: 

Oil and Gas Subsector 

Mr. Frie C1s,1mic1v<·f,,, C<•ner,1/ S<1pcrin1endcn1 of ller1ríci1y and 
1elecommunic,11ions. l>.1$ bccn colhibor<.>lm¡; in tho <'nc111y traostomuuion of 
El Salvador and ts 1/1e ,wrhorily l'<!¡)r<:>t'11li11¡.; El Salv.ulor in OIAl?F. 

The regulatorv agcncv for thc oil 
and gas subsecior is the 

lowest prices for oil products over 
ihe last ten years. 

power producrion srems principal 
from the hvdroenergv drawn from 
the t.empa River and geotherrnal 
stearn Irom thc ground. 
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Thi> gives us a sample oi the 
breakthroughs Jchieved by the 
reform of the subsector and the 
rnanifest intere;;t of private-sector 

In ,1ddition, thrcr: privale 
r:omp.111iPs wi1h foreign c¡¡pitt1I ,uc 
rc;idy to stMt opl"rilli1)s the 
foll()wing th()rmoelPctric pl<H1lS: 
Par.iÍi(' i>OW(~I' Compa11y, S.A. of CV, 
with ;i r:omhinP.d cycle pl;rnt and 
a powr.r grnr.ration capacity of 112 
M\11/, which is ~chcdulcd to ~lill't up 
in M¡¡y '1998; the Power nnd Energy 
Utilily of El Salvador, S.1\ oí C.V., 
which will be inslalling <l plant with 
a capacity oí bó MW, with work 
expectecl to concludc in Octob11r 
1999; and Coastal Tec;hnology 
Salvador S.A. of C.V., with a f)lant 
that has an installed capacity 
similar lo llw prcvious plan! and is 
schedulcd to start up in J~nuary 
2000. 

Likewise, thc CEL, with lhc s11ppor1 
of the consoniwn comprised nf 
Ernest & Young 11.P, í)eutsche B,;nk 
Sccuritics, lnc:., ¡ind Synex 
Ingenieros Consultores, is lnoking 
íor a slri'ltegic partncrship with :i 
majority shareholdcr 1hat would 
purchase 5·1 % oí thc cqllily capital 
of thc gcothcrmal gcncration 
corporation. 

The U.S. company ONlJCAL has 
startcd laking sté!ps to eventually 
tap thc gcotherrnal rr.sc~rvnirs of San 
Vicente and Chinamcca in the 
castcm part of the country for 
elec1ric power general ion purposes, 
with an estimated potcnlial of 100 
MW in each rescrvoir. 

not intend, as in past, lo 
formul;1te P.xp;rnsion plans bul 
rathcr will lcilv<é thc~ private sector 
thc oplion to devclop them. 

lt is estimatecl that, by the year 
201 O, the system's instal lecl 
capadty will have to increase by 
000 1\t\W so that il Ciln mcct 
demand. To do this, the Sta te cloes 

Thc lcn<il íraincwork oí 1he new 
model cnablcs privatc cconomic 
pl.:iycr~ lo p~rticip,l!e freely in 1he 
power gener;ition market. The 
1apping of water ilnd g~othcrmill 
rcsourccs íc1r ell!<.:lric; pow¡¡r 
gcncr<:ltion purposcs rcquircs 1hat 
1hc~re be a concession-graming 
procedure accessiblc to ali 
inv(;!slors. In 1 ine with the new 
real i l y, 1 he govemmcn 1 ba;, stMled 
the process of scll ing thc 
corporation set up with thc 
thermoelectric plants ownecl by 
Cl:l, whose tr¡rnsfer has been 
schcdulcd íor mid-1999. With this 
economic policy, the model is 
further consol id ali ng thc prc;,encc 
of competition in power 
generation. 

Al preseni, thc state utility l.ernpa 
River Executive Hydropowcr 
Cornmission {CEL} is rhe rnain 
utility for electric power 
gencranon, accounríng for 84<Y(l OÍ 
the svstem's insratled capacüv, 
According to the provisions oí the 
General Elcctric Powcr law, lasl 
vear the CEL underwent major 
restructuring, and as a result it is 
transfcrring various of its asscts and 
activitics 10 transttional state 
eruorpriscs. whic.h has cnhanccd, 
albeir insufficicntly, compe- 
titivcncss on the new markct. This 
has lecl to the establishment of four 
corporations orgenizcd by typc of 
gencration. stcmmim; from thc 
breakup oí CEL, with indrpcndcnl 
shareholding c.:ipital and whcre tlic 
State. for the time being, is tho only 
sharchotrtor. 

total. In 1998, gross production of 
the system arnounted to 3,822.2 
GWh. 

Ouring 1998, ihe installcd capacity 
of the national generation sysiem 
has rcmuincd thc sarnc ovcr tho last 
íour yE>ars: 946 MW. lt is 
comprised oí thc íollowing: 
bvdropower 390.5 MW (42%); 
gcothorrnal crwrgy 1 OS MVV (1 ·1 %); 
and tbennoelectricitv 450 MW 
(47%). In thc lattcr, thc privare- 
sector generator Nejapa Powcr 
supplies ·1,1.4 .5 MW, which 
accounts for a sharo of 15% oí 

The new legi~l,ilion grants SIGET il; 
status as rcgulatorv agcncv and 
clPfir1es ns resconstbihües. SIGET 
is more than iust a regulatory 
agcncv: it is airncd ar faci litating 
markot d<~regulation and ensuring 
compl lance with thc l(~gal 
frarnework. 

• l 11w n<~ilti11g lhf' C.:ene1·~J 
Electric Power and Telecorn- 
munlcauons Supcrtrucndonco 
and its rcgulations. 

• The Cener,11 Electri<. Power taw 
and i 1> re¡;u lations. 

The lega l framcwork govorn i ng tho 
subscrtor was unan imouslv ap- 
preved I>)' Conuress at the end of 
1996 and has bccn consolídatcd by 
thc iollowing laws: 

legal framework 

Thc ncw dcvclopmcnt modcl bcing 
applied in the elec.tric power sector 
rcsponds to cconomic criteria 
based on free comperition. which 
has enabled new privare-sector 
operators to enter the rnarket and 
in which the end-user receives 
cfficicnl service ar real prices. As 
for prices, thcy havc undcrgonc 
both quantitative and qualirative 
changes as oí Ianuary 1998, 
ranging from harmoniz atlon with 
production costs to the olimination 
oí cross subsidies. 
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PeJ.k prices appearing in thc IMiff 
slru<;l'ures th¡1t are drrnually 
8 pproved by the rcgu IJtory agency 
use as a rcfcrnnce the price o( the 
System's Regtrlatory lvlarket (Ml~S) 
with which the 13ulk 1'vlarke1 
operatecl the prcvious year, 
regardless ol' the prices agrecd 
upon íor block purchoses between 
gcmerators ¡md distributors. 

• On thc bulk market and on the 
spot rnarket. 

• Conrrnrts belwccn 
gPner<1tkm util it iP' 
distributors. 

corporation :ind its shMt>holders 
rcpresent thf. generators, 
lra r1sm i 1 tcrs, di~t ri IJUlors, ::tnd 1 ;irgp 
encl-uscrs. 

According to lng~I provrsrons 
<.:urrently ir1 lor<.:e, electricity is 
trnckd on tlr<i lx1sis oí two schem11s: 

Thc dispatch and operation oí the 
elcctric power systcm are 
c:onductcd rhrough the li·¡¡nsa<;tions 
Unit, <111 cntity that is cornplerclv 
separare rrom the utility thJt 
provides lr<insrnission service, JS 
wcll JS the rcgulatory entity. lt has 
been set up as a privat<!·sector 

Transactions Unit and Bulk Market 

What is irnport<'lnl about lhe 
proccss is no: tho reprivatization in 
itself, bur rMher lfie ccmpotüíon 
thar has bccn gencrnt<'<I betwcen 
thc distribuiion utilitic~, which on 
thc basis oí the new lcgislation c<111 
cnrroach upon thc g0.ogr.tphic<JI 
a rea o( anothcr util ity ,111d trodc 
encrgv ,1f h<!tter prices and 
condüions. This situation oí 
compcrition l.>enefits tho user sincc 
~ better servico ;11 attractivo priccs 
is providccl. 

with wluch thcre alrmdy are power 
purchase <Jgrc~c'rrn~nts u nder· st ri r.1 ly 
cornmcrc ia 1 rond it ions. 

Market liberJI izution poses a 
ch,1flcnge for ncw prívate-sector 
distnbutors: generaríng thcir own 
cncrgy or contracting hulk supply 
with local generators or 
neighboring Guatemala. a country 

Tho shorehokling capital of thc 
distribuüon utilitics has heen 
dividecl as íollows: HO'Yo is owned 
by the íorcign stratcgic partncr. 
·15o;., bclongs to cmployecs, and the 
rcmaining 5'Yo will be sold 011 thc~ 
Stock Exchange to local invcstors. 

l)eregul<1tion of iho subscctor h,15 
perrnittcd the sale of (our 
distribution utiliries stcmrning lroru 
thc brcakup of CFI in an 
intcrnarional public hidding 
process. D ist ribuc ión Eléctrica del 
Sur (Utl SUR) was purchasod by 
1he consortiur» comorised of 
Pl'nnsylvonia l'owl'I' & Light Global 
lnc. and the EMEL Group of Chile. 
l'he Companla de! Alumbrado 

Eléctrico de San Salvador (CAESSJ 
1111d thc Fmpr~><i Cléctrica· rle 
Oriento (F.OOJ werc sold to 
tNl'l~SAL oí Central América. 
comprised oí thc M >C Corporation 
of Venezuela and Reli:1nt Encrgie 
lnc, In ,1ddition, tho U.S. cornpanv 
1\ES purc.:hasNI the Compañía de 
1 uz ~léc:tric,1 de Santa Ana. The 
sale! oí ,1~~1:1~ uf rhc (our c-nm¡;<1nies 
produced ~ cash inflow to thc Stote 
011 thc ordcr of lJS$586. 1 rnillion. 

Regarding this, reforrns envisage 
thc establishment of an inde- 
nendent companv exclusivelv 
focusíng on transmission. Ncvcr- 
thcless, futuro exoansion remains 
open lo marker nceds a nd prívate- 
sector capital h,1s the iull right to 
invcsr and parucipato in this 
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The Global Power Company 

At AES Corporetion, we 
produce clean, safe, 
and reliabfe energy, 
seroinq the world 

with social conscience 

The most irnportant asperr of the 
proccss oí electric power subsector 
liberalizanon is rhat investors have 
responded to the expectations of 
the elcctric power market in El 
Salvador and it should be assumed 
that this is due to clear rules 
prcsented by thc model, the legal 
securitv guaranreeing lnvesunenr. 
and the trust ihere is in the 
regulatory agencv asan impartial, 
honest, and uprighl aurhoritv. Q; 

• Prorecung the rights oí usors. 

• Providing leg;1I certainty and 
securirv to docurncnts 
govcrning relationships 
betwecn oporators. 

• Grant ing or taking away 
con cessio ns, a u lhori zat ions, 
and pcrmits to operators. 

• Supervising the application of 
sound market competition 
standards. 

• M<~diating conílicts between 
operarors. 

• lssuing technical 
standards. 

• Approving maximum tariffs for 
th;;- presentation oí serviccs. 

Applying rhe leg¡il framework 
currently in (orce, monitoring 
comotiance with this (rarne- 
work, issu ing warnings, 
imposing fines and penahies on 
lawbrcakcrs. 

The Cenera! Superintcndence of 
Electric Power and Telecom- 
munications (SIG ET) is the 
regulatorv entitv oí the electric 
power subsector. So that il can 
exercise this íunction, the 
legislation grants it the íol lowing 
attributions: 
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