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Econ. RAMON HERRERA NAVARRO

La validez de los prondsticos sobre la oferta y
la demanda petrolera mundial, obviamente depende
de las premisas que se adopten, y en especial, de
que éstas sean un fiel exponente de la situacién que
se confrontard. Esto, por supuesto, no es nada facil
'y en consscuencia resulta ser sumnamente dificil
descartar ¢ rebatir con plena certeza la vdlidez de los
pronosticos que se hagan. La presencia de imponde-
rables de orden politico, tecnologico y econdmico,
es determinante al respecto.

Los pronosticos a corto plazo, por razones
obvias, son mas precisos gue los de largo plazo; sin
embargo tienen la gran desventaja de que no permi-
ten detectar a tiempo cualquier situacién crttica
que pueda presentarse en un futuro mas lejano. Esto,
légicamente, es muy importante saberlo con suficien-
te anticipacion sobre todo cuando se refiere a un sec:
tor tan vital, vulnerable y complejo como lo es el
sector energético, en razon primordialmente de que
la realizacién de sus proyectos suelenrequerir de un
tiempo bastante prolongado.

. _En afios recientes han sido publicados varios
estudios relativos a este asunto. Consideramos que el
conocimiento de Ios aspectos mds resaltanies de al-

gunos de estos estudios es una condicién absoluta- .-

mente necesaria para formarnos una idea clara y pre<
cisa del tema en discusion, y para poder emitir con
propiedad y pleno conocimiento de causa, una opi-
nién seria y responsable al respecto. En atencién
a ello, a continuacion analizaremos suscintamente
los aspectos fundamentales del informe WAES,
de un estudic preparado por la firma consultora
SHERMAN CLARK Y ASOCIADQS, del informe
anual de la Exxon sobre las perspectivas energéticas
y del conocido informe de la CIA sobre la situacion
y perspectivas petroleras mundiales,

I- INFORME DEL “WORKSHOP ON ALTER-
NATIVE ENERGY STRATEGIES"”

Uno de los estudios mas serios, completos e
imparciales que ha aparecido en afios recientes so-
bre este tema, lo,es el preparado por el WAES, pu-
blicado en un libro titulado: “ENERGY GLOBAL
PROSPECTS 1985-2000”. Este fue el producto de
dos afios y medio de trabajo realizado por unos
estudiosos del problema energético, provenientes
de los principales palises consumidores de petréleo
del mundo, asi comeo también de Venezuela, Irdn
¥y México, los cuales estin ligados a organismos
de investigacién cientifica en el campo de la energfa,
a gobiernos de pafses productores y consumidores
de petrdlec y a compaiiias petroleras. Sin embargo,
su participacitén en el mismo fue a tiiulo personal
Esto se hizo con el fin de gue pudieran expresar
con mayor libertad sus propios puntos de vista,
Las conclusiones adoptadas fueron el producto de
una amplia discusién y consenso al respecto v es
ésto, precisamente lo que le ha convertido en uno de
los estudios mds imparciales que se hayan podido
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elaborar sobre este tema lo cual, por razones obvias,
es sumamente importante.

La conclusidn general de este estudic es que:
“para antes del afio 2000 y mds probablemente para

el periodo comprendido entre 1985 y 1995 Ia oferta
petrolera no cubrird la creciente demanda, atn en el
caso de que los precios de la energia se incrementen
en un 50 por ciento por encima de los niveles actua-
les, en términos reales”. Esto utltimo se refiere al
precio de $ 11,50/B prevaleciente para el lo. de
enero de 1976.

Las premisas del estudio en cuestion son bas-
tante variadas y flexibles. Asi, por ejemplo, suponen:

(1} Dos tasas de crecimiento econdmico. Una alta
{5,2 ©f/o) y uma baja (3,4 @/o) para el periodo
1975/85 y una alta (4 ©/o) y otra baja (2,8%/0)}
para el perfodo 1985/2000.

(4)

paises miembros de la OPEP, a saber:

{a) OPEP limita su produccion hasta 33 MMb/d.
Esto supone una produccion para Arabia Saudi-
ta del orden actual.

{b) OPEP limita su produccion hasta 40MMb/d.
Ello supone una produceién para Arabia Saudi-
ta de! orden de 15 MMb/d.

{c) OPEP limita su produccién hasta 45MMb/d,
lo cual supone una produccidn para Arabia Sau-
dita de 20MMb/d.

(d) OPEP no limita su produccién y ésta alcan-
za la méxima capacidad disponible.

Las reservas brutas agregadas cada afio serdn del
orden de los 10 mil a 20 mil millones de barri-
les. Estas cifras se consideran bastante razona-
bles., si se tiene en cuenta que durante las ulti-

(2) Una relacién entre el crecimiento del consumo mas décadas éstas han sido del orden de los 15

de energia y del Producto Nacional o Mundial mil a 20 mil millones al afio.

Bruto del orden de (,85. Este es uno de los

elementos claves para cualquier proyeccion (5) Precios petroleros en términcs de valor del do-

de la demanda y la cifra indicada es considera- lar para 1975:

da como muy razonable.

(a) descendiendo hasta $7,66/B en 1985
(3) Cuatro niveles de produccion por parte-de los (b) constantes al nivel de $11,50/B.
CUADROD No.1

Tasa Crec. Econ.

Alta {5, 2-4,0%) X
Produccitn

Limitada OPEP {(40MMBD)

Limitada DPEP {45MMBD)
Sin Limite OPEP

Reservas Brutas Agregados/Afios
10 Mil Millones

Precins Pet. (Reales 1975)
Subiendg hasta 17,25 X

1581 1983

Baja (3, 4-2,8%) X

Limitada OPEP (33MMBD} X X

20 Mil Millones X X

Constante (11,50} X

Mundo: Afos en que segiin WAES los méaximos niveles de produccién pravisto no cubrirén
fa demanda futura, e indicacion de las principales premisas adoptadas al respecto

1989 1980 1994 1997 2004
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(6)

(¢} ascendiendo hasta $17,25/B durante 1975/
85 ¢ 1985/2000.

‘Adopeidn de una politica vigorosa o pasiva por
parte de los goblernos de los paises consumido-
res en materia de conservacidon y desarrollo
de fuentes alternas de energia.

(7) La energia que principalmente reemplazaria

al petrdleo serfa la nuclear o la del carbon.

(2)

(3

El estudio arroja un buen ntmero de resulta-
dos, dependiendo de la combinacién de premisas
adoptadas. E! cuadro No. I resume las mds importan-

tes:

En términos generales, ellas indican lo sigulente

(1) Si OPEP limita su produccién hasta 33MMb/d-
, la oferta petrolera mundial sblo alcanzard
para cubrir la demanda prevista hasta 1981 ¢

1983,

Si OPEP limita su produccion de 40 a 45/MM
b/d, la oferta petrolera mundial sdlo alcanza-
ria para cubrir la demanda prevista hasta
1989.

Si OPEP no limita su produccion y ésta sdlo
se ve restringida por factores de orden téenico,
la oferta petrolera mundial, dependiendo de
la manera como se combinen las otras varia-
bles, stlo alcanzaria para cubrir la demanda
prevista hasta ¢l afic 1990 en el peor de los
casos, o hasta el afio 2004 en el mejor de los
casos.

En el Cuadro No. 2 se recogen los niveles de

produccién y demanda petrolera mundial para el
periodo 1980/2000 correspondiente a los dos casos
exiremnos mas probables, resultantes del estudic de
la WAES.

CASQ D-8

CUADRO 2
Mundo: Estimacién de los Niveles de Produccién v Demanda Petrolera segin WAES,
1980/2000
{Millones de Barrites Diarios)
CASO C-1
PRODUCCION Daficit
Demanda Lim.OPEP 33(MMBD) Lim. OPEP 45(MMBD)} Sin Limite OPEP  (Caso sin Limite)

1980 55 55 55 55 -
1985 g4 57 B4 64 -
1990 73 58 71 73 -
1835 83 59 71 83 -
2000 g3 58 70 81 12

CASG D-8

PRODUCCION Déficit
Demanda Lim.GPEP 33(MMBD) Lim.DPEP 40(MMBD) Sin Limite OPEP {Caso sin Limite)

1980 51 51 51 51 -
1985 57 54 57 57 -
1990 62 53 61 62 -
1885 69 53 80 62 7
2000 75 52 58 53 22

CASO C-1 Supone: Una alta tasa de crecimiento (5,2-4% ); 20 mil millones de Reservas Brutas agregadas
por afto; Precios petroleros subiendo hasta 17,25 en términos reales con respects al nivel de
11,60 expresado en déiires de 1975, una polftica vigorosa en materia da conservacion, etc., por
parte de los gobiernos; el petroleo serd sustituido principalmente por el carbén.

Supone: una baja tasa de crecimiento {3,4-2,8% ); 10 mil millones de reservas Brutas agregadas
par afio; Precios petroleres canstantes al nivel de 11,50 expresado en ddlares de 1975; una poli-
tica en miteria de conservacion, etc., poco receptiva por parte de los gobiernos; ef petréleo serd

sustituido principalmente por la energia nuclear.
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_ El caso que supone un maximo nivel de deman-
da y produccién mundial, arrofa un déficit de 12
millones de barriles diarios para el afio 2000.

El otro caso arroja un déficit de 7 y 22 millones
de bfd para 1995 y 2000, respectivamente.

Finalmente, es de hacer notar que el informe
de la WAES supone, en términos generales, que en
lo que resta del presente siglo no se podran desarro-
llar plenamente otras fuentes alternas de energia,
por lo que su contribucidn no serd determinante al
respecto. Esta premisa también sirve de base a los
otros estudios que analizaremos..

Un utlimo sefialamiento importante es que este
informe no considera para nada cualquier incidencia
petrolera del blogue socialista.

II. INFORME DE SHERMAN H. CLARK Y
ASOCIADOS:

La firma consuliora arriba mencionada ha
preparade un estudio sobre el tema en referencia, el
cual ha sido recogido en un folleto titulada: “Eva-
Iuation of World Energy Developments and their
Economic Significance”,

La conclusidén general que se desprende del
rmismo es que la oferta de petrdleo convencional en
el mundo occidental se situard por debajo de su de-
manda para mediados de la década de los ochenta.
Sin embargo, las exportaciones soviéticas a cccidente
v el surgimiento de nuevas fuentes petroleras, con-
trarrestardn esta situacion.

Las premisas de este estudio son las siguien-
tes:

(1) Tasas de crecimiento economico de 4.8 /o
Para 1976/80, 3,6 ©fo para 1980/85, de
3,0 O/0 para 1985/90 y de 2,8 ©/o para 1990/
2000. '

(2) Una relacion entre el crecimiento del consumo
de energia y del producto nacional bruto de
0,85 durante 1976/80; 0,83 durante 1980/85,

0,73 durante 1990/2000.

{3) La produccidn petrolera de los paises miem-
bros de Ia OPEP serd del orden de los 34MMb/d.}
Ello supene una médxima produccidén por
parte de Arabia Saudita del orden de los 10 a
11MMb/d, pudiendo alcanzar picos trimestra-
les del orden de los 14 a 15 MMb/d. El infor-
me considera que es irrealistice esperar un
nivel de produccién para la OPEP de 40 ¢
mds millones de barriles diarios.

(4) En cuanto al nivel de reservas brutas agrega-
das cada afio, se muesira pesimista ¥ se con-
creta a seflalar que: *“Parece haber mucho,
menos petrdleo por ser descubierto en el
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mundo libre de lo que tendrian a indicar las
experiencias de la década de 1950 o de
1960”. Apunta que las fallidas expectativas
de alqunas dreas Importantes del mundo,
entre ellas el Artico y el Mar de la China, mds
bien plantean la posibilidad de que las reser-
vas potenciales sean modificadas substancial-
mente hacia abajo. En conclusién, supone gue
no se producirdn cambios inesperados en la
tasa de descubrimientos.

(5) Supone niveles de precios cuyo crecimiento
irfa desde cero hasta un 7 Cfo en términos
reales durante el perfode 1976/2000. (5 a
12 ©/o en términos nominales), Sin embargo,
considera como mas probables los siguientes:

(a) Un aumento de un 3 Q/o (6 Q/o nominal-
mente) durante el periodo 1976/80. Esto im-
plicaria un precio real para este altimo afio de
$14,40/b.

{b) Un aumento de un 5 9/o (10 ©/o nominal-
mente) durante el perioda 1980/85. Ello,
implicarfa un precic real para este Ultimo
afio de $23,20/b.

(¢) Un aumento de un 3 /o {8 ©/o nominal-
mente) duranie el perfodo 1885/90. Ello
implicaria un precio real de $34,10/b para
este Wtimo afio.

(d) Un aumento de un 3 9o (8 O/v nomi-
nalmente) durante el periodc 1990/2000.
Elle implicaria un precio real de $74/b para
este tltimo afio.

(e} Supone la adopecién de una actitud positi-
va por parte de los gobiernos de los paises
consumidores en materia de conservacidn
v desarrollo de otras fuentes de energia.

El Cuadro No, 3 en el gue se recoge una com-
paracion de los niveles de produccion y demanda
petrolera mundial mas probables, derivados de los
informes analizados, revela que segun’ Clark se pro-
ducirian en el mundo no comunista un déficit de pe-
troleo convencional en 1985, el cual creceria desde
2.9 MMb/d hasta 4,5 y 10,7 MMb/d en 1990 y 2060,
respectivamente. Segun este informe, sl mismo se
veria reducido en 1MIMb/d por las exportaciones
soviéticas al mundo occidental durante el pericdo
1980/2000 v en 2,3; 3,7 y 10 millones de barriles
diarios durante los afos 1985, 1990 y 2000, respec-
tivamente, por e! surgimiento de nuevas fuentes
petroliferas. Como consecuencia de todo esto, la
produccién podria cubrir la demanda esperada hasta
el afio 2000.

Es importante destacar que el déficit de petrd-
leo convencional arriba sefialado, se veria reducido
bédsicamente por el efecto de los altos precios que el
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estudio supone.

CUADRO N°3
Comparacitn de los Prondsticos de Oferta y, Demanda Petrolera
Mundial, 1978/2000
{miflones de barriles diarios)
WAES
Demanda PRODUCCION Exc. o {Déficit)
OPEP :
{im. 33 Lim. 42 53/ ¢/Lim. OPEP No-OPEP Lim. 33 Lim. 42,5 s/Lim. OPEP
1880 53,0 30,5 305 305 225
1985 605 33,0 375 375 23,0 (4,5)
1930 675 33,0 425 445 23,0 {11,5) {20}
2000 840 33,0 42,0 45,0 33,0 (12,00 (3,00
| CLARK
PRODUCCION
Demanda OPEP  No-GPEP Exc. o (Déficit)
1980 56,5 344 221 o
1985 62,5 341 25,5 (2,9}
1990 66,2 34,6 271 (4,5)
2000 728 34,7 27,2 (10,7
EXXON
PRODUCCION Exc. o {Déficit)
Demanda OPEP  No-OPEP
1880 59.0 38,0 21,0
1385 68,0 42,0 26,0
1990 76,0 46,0 30,6
CiA
'PRODUCCION
Demanda OPEP  No-OPEP Exc. o Déficit)
1978 517 316 20,1
1979 533 32,1 21.2 -
1980 55,8 33,84/ 22,0 -
1985- 704 46,0c/ 214 (3,0)
a/ Promedio de los otras dos Casos considerados (40 y 45 miiiuﬁes de b/d}.
b/ Supone una preduccion por parte de Arabia Saudita de 15,5 millones de b/d.
¢/ Supone una produccion por parte de Arabia Saudita de 21 Milones de b/d

Finalmente, conviene Hamar la atencién sobre
Ia opinién vertida en dicho Informe, en cuanto a que
algunos expertos no han entendido la naturaleza del
problema planteado, ya que equivocadamente creen
que el rompimiento de la OPEP impediria aumentos
de precios. Esto, seqgin el informe, es un fendémeno
inevitable que surge de la esencia misma del proble-
ma, concluye afirmando que “mientras no se identi-

fique el problema real, no habrd esperanzas de tra-
bajar hacia una conclusién racional”.

I INFORME DE LA EXXON.

La conclusién de este informe, publicado en
un folleto titulado “World Energy Outlook”, es que
todavia es muy tempraneo para afirmar que el'mundo
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confrontard un insoluble problema energético a lar-
go plazo. Ello depende de ciertas incertidumbres en
cuanto al comportamiento de las distintas variables
en juege que hacen dificil asignar una alta probabi-
lidad a cualquier resultado.

Sin embargo, el informe de la Exson tiende
a enfatizar como el hecho futurc mds importante
que habrd de ocurrir en la situacidn de la oférta y
la demanda petrolera mundial, una reduccién en el
margen de flexihilidad de la industria para hacer
frente a las variaciones normales de la demanda.

El informe supone que los precios petroleros
se mantendrdn, en términos reales, a los niveles
prevalecientes en 1976.

Considera que es un poco aventurado pre-
decir con precision lo que habrd de ocurrir a la
relacién entre el crecimiento del consumo y el del
FPNB, por cuarito sblo se tiene la experiencia de los
afios 1974 y 1975 para suponer una modificacién
de su comportamiento anterior, pero se inclina por
una légica disminucién de dicha relacion por debajo
de los niveles histéricos. Concretamente, supone que
el crecimiento del consumo serd inferior al del PNB y
gue como consecuencia de ello se producird un aho-
rro de un 17 ©/o en el consumo de energia (alrededor
de 22 miliones de barriles diarios equivalentes) para
1990. Supone tasas de crecimiento del PNB del 4,3
¥ 3,7 por ciento para los perfodos 1975/80 y 1980/
90, respectivamente. Las tasas de crecimiento, de la
demanda serian del orden del 4.0 y 3.1 por ciento
respectivamente, para los periodos antes mencionados.

El informe supone que la énergia nuclear serd el
sector de mayor crecimiento y el mds importanie
contribuyente al crecimiento de la energfa. Este de-
_senvolvimiento excluye el desarrolle comercial del
proceso de regeneracién o de fusidén nuclear para
antes de 1990 o fines de siglo.

El informe sefiala que los niveles de produc-
.cibn excederdn en forma ¢reciente el monto del des-
cubrimiento de nuevas reservas y que ésto no podrd
continuar indefinidamente. Advierte que antes de
llegarse a este puntc, la capacidad de expansién de
la producién serd determinada por los gobiernos de
los pafses productores, y ellos se traducird en un
_estrechamiento de los niveles de oferta y demanda
petrolera durante la mayor parte de lo gque falta

del presente siglo, Los pron Osticos de los niveles

de produccién y demanda incluidos en el informe,

parecen suponer implicitamente una produccidn por

parte de Arabiz Saudita del orden de los 21 MMb/d
para 1990, ya que establece un nivel de produccion
OPEP para ese afio de 46 MMb/d, cifra que en opi-
nién de la mayoria de los expertos sélo se alcanza-
ria con un nivel de produccién saudita del orden
arriba indicado. j/ '
IV- INFORME DE LA “CIAY -

La conclusion ge'nerél déj e.é_t_é ‘informe es qué,
82

en ausencia de drdsticas medidas de conservacion
de energra, la demanda petrolera se acercard a su-
capacidad productiva para comienzos de 1980 y la
excederd substancialmente en 1985 Ante estas
circunstancias, los precios se incrementardn acen-
tuadamente para racionar el suministro disponible,
independientemente de la actitud que adopte A.ra-
bia Saudita al respecto.

A diferencia de los otros -informes, el de la
“CIA” supone una significativa incidencia del bloque
socialista en la evolucién de la situacién petrolera
mundial y a ésto, asi como a las dudas de que los
paises miembros de la OPEP puedan producir los
voliimenes de petrdleo requeridos, chedece el hecho
de que sea més pesimista que los otros. En efecto,
el informe supone que la Unidn Soviética dejara de
exportar alrededor de un millén de barriles diarios
a Occidente a mas tardar para 1980, y pasard a
competir, conjuntamente con los, otros paises del
Este de Europa, por la adquisicién de crudo de la
QOPEP con un nivel de requerimientos del orden de
los 3,5MMb/d para 1985.

En términos generales, el informe prevé una
declinacién de la capacidad productiva de los paises
miembros de la OPEP para después de 1980. Irdn
alcanzaria su médximo nivel de capacidad productiva
para comienzos ¢ mediados de 1980 y no podria
producir més de 6,5 MMb/d. En vista de ello, Arabia
Saudita tendria que incrementar rdpidamente su pro-
duecién a comienzos de 1980 a fin de poder satis-
facer el crecimiento de la demanda futura. A tal
efecto, sus niveles de produccion deberian ser del
orden de los 7MMb/d para 1980, 12MMb/d para
1982, entre 13 y 16MMb/d para 1983 y enire 19y
23 MMb/d para 1985.

Aunqgue el informe considera que Arabia Sau-
dita posee suficientes reservas para producir a esos
niveles, duda de que los programas de expansion de
su capacidad para tal fin, puedan ser concluidos a
tiempo. Sefiala que los planes de Arabia Saudita para
expandir su capacidad productiva hasta 16MMb/d
para 1980 marchan con un retraso de por lo menos .
dos afios. De continuar esta situacion —advierte—
su méxima capacidad productiva serd, cuando mds,
del orden de 18MMb/d para 1985, esdecir unos 3milio-
nes de barriles diarios menos que el nivel de produe-
¢ién requerido para ese entonces. Sefiala que si Ara- .

- bia Saudita resuelve no expandir su produccién por

encima del nivel de 16MMb/d proyectado para 1980,
s¢' producird una situacion deficitaria a mds tardar
en 1984 v &l déficit de produccion seria del orden
de los 7 MMb/d para 1985. Sin embargo, advierte
que atin en el supuesto de que Arabia Saudita logre

expandzr a tiempo su capac:dad productwa, todavia
quedama la incertidumbre de si estarfa dispuesta
a producir a los niveles requeridos. La situacitn de
excedentes de ingresos con su secuela de prob!emas,
y el rdpido agotam:ento de sus reservas, asi:como
razones de orden poIztzco, podrzan mducu'la a dis-
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minuir 0 mantener su nivel de produceion. -

. Destaca- que s Arabia . Saudita -permite que
su produccién alcance los 20 MMb/d para mediados
de Ia década de los ochenta, ésta comenzaria a decli-
nar para mediados de la década de los noventa debido
a un agotamiento de sus reservas, y advierte que para
alcanzar el referido nivel de produccién Arabia Saudi-
ta tendria gque quemar grandes volimenes de gas, lo
cual no estdn dispuestos a hacer

EI mfonne senala que como consecuencia de
lo indicado. anteriormente, el papel de moderador
de la tendencia de aumento en los precics que ha
venido jugando. Arabla Saudita tenderd a debilitarss
¥, a mds tardar, su influencia determinante al respec-
to se prolongaria hasta 1983, si es que en efecto aco-
mete a tiempo sus planes de expansion productiva.

Sostiene que debido a la produccion de Alaska
¥ del Mar del Norte los. requerimientos de petréleo
_provenientes .de los paises miembros de la OPEP se
incrementardn . gradualmente - durante los préximos
afios, ¥y que si Arabia Saudita continlla jugande
su -papel. moderador, los precios del petrdleo en
términes. reales no . aumentaran substancialmente,
sino gue mds bien podrian declinar.

" Concluye enfatizando que para 1982 o 1983
serdn -.inevitables drdsticos aumentos de precios,
‘a menos que. sean adoptadas severas medidas de
conservacion . que reduzcan considerablemente la
demarida. :

- El informe supone una tasa de crecimiento del
PNB hasta 19865, inferior a-la prevaleciente para la
década-1963/73. Sefiala que ello implica tasas de cre-
cimiento. para los Estados Unidos (4-5 ©/o), para los
paises. europeos incluidos en la OECD (3:3,5 /o),
inferiores a los niveles proyectados por la OECD.

El informe estima la demanda futura extrapo-
lando hacia 1985 la tendencia de Ia tasa de erecimiento
del consumo de energia y-del PNB prevaléciente para
1960/73, ajustada posteriormente de manera de consi-
derar la disminucion de la demanda derivada de las ac-
tuales medidas de conservacion y de Ios aumentos de
precms efectuados hasta el presente

Es unportante destacar que eI mforme conside-
ra solamente el efecta de las medidas de conservacion
actualmente en vigencia; es decir que no toma en
cuenta el impacto sobre la demanda que podrian
tener los cambios futurcs en las politicas de conserva-
- cién de los paises industrializados. Esto es algo que
también lo diferencia de los otros informes analizados
¥a que éstos, expresa o ticiftamente, vongideran este
efecto,

Conclusiones-

(1) .Ta eonclusion general més importante: derivada - || .

(2)

(3)

de las consideraciones anteriores es que, depen-
diendo ‘basicamente del nivel de produccion
petrolera de Arabia Saudita, de la efectividad
de las medidas de conservacién que adopten los -
paises consumidores y del nivel que alcancen
las precios del petrdleo, la oferta petrolera
mundial, en el peor de los casos; s6lo alcanzard
para cubrir la demanda proyectada para co-
mienzos de la década de los 80, y en el mejor
de los casos, serd suficiente para satisfacer la
demanda prevista hasta la década de los 90,
pudiendo excepcionalmente extenderse la co-
bertura de la demanda prevista hasta el afio
2004.

Como quiera que la oferta y la demanda en la
vida real siempre se equilibran, el déficit refe-

rido en el punto anterior Io que indica es que

un poco antes, ¢ durante las fechas sefialadas,
las mencionadas variables sufrirdn un serio de-
sajuste que serd restablecido mediante un au-
‘mento de precios, un decrecimiento de las tasas
dé desarrollo econdmico y/o la adopcién de
-enérgicas politicas de restriccion al consumo o
de estimulo al desarrollo de fuentes alternas de
energia. Dentro de este contexto, los términos
escasez ¢ abundancia petrolera tienen una vali
dez hasta cierto punto relativa, y para cornpren-
der su significado habria que referirlos al su-

' pussto- tedrico de que se mantuvieran vigentes
las condiciones anteriores. .

"Otras "conclusiones: importantes derivadas del
anélis_fs anterior serian las siguientes:

(a) Todos los informes analizados con la excep-
cion del de Clark, suponen que Arabia Sau-
dita producird 18MMb/d o mds. El de WAES

< es el mas-flexible de todos, al considerar
tres niveles de oferta OPEP: 33, 40 y 45
" MMb/d los ciiales implicarian niveles de pro-
duccién para Arabia Saudita de 8,5; 15 y
20MMb/d, respectivamente. Clark considera
que es irrealistico suponer un nivel de pro-
duccién OPEP superior a los 40 MMb/d.

{b)En términos generales, las tasas de crecimien-
to economico y Ila relacidén entre el creci-

" ‘miento del consumo 'y del PNB contempla-
- dos en el informe de Clark, son las mds con-
servadoras Las pnmeras “disminuyen desde
4,8 hasta 2,8 por ciento durante el perfodo
considerado en comparacién con disminucio-
nes desde 4,3 hasta 3,7 por ciento, y desde
5,2 hasta 2,8 por ciento (promedio) previs-
tas en los informes de EXXON y WAES,
respectivamente, El informe de la “CIA”
no menciona expresamente estas variables.
Es oportuno sefalar que el informe de la
“CIA"” es el mds pesimista de todos si-
guiéndole los de WAES, EXXON y CLARK.

- La razén .de que el informe de Clark sea el
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menos pesimista de todes, obedece bdsica-
mente al hecho de que supone niveles de
precios petroleros mucho mds elevados.

Por dltimo, conviene apuntar que, en términos
generales, todos los informes analizados, expli-
cita o implicitamente, coinciden en indicar lo
siguiente:

La tasa futura de crecimiento econémiico
del mundo no comunista serd inferior a la
historica

En concordancia con lo indicado en el
punto anterior, el crecimiento futuro de
la demanda serd igualmente inferior a la
tasa histérica.

La relacidén entre el crecimiento del consu-
mo energético y el del PNB se situard por
debajo de los niveles histéricos debido, en-
tre otras razones, a un uso mds racional y
eficiente de la energia y al efecto restric-
tivo sobre la demanda derivado del. futuro
aumento de precios.

Las reservas brutas agregadas de petrdleo
_ convencional no cubrirdn los futures au-
mentos de la produccion petrolera. Esta ten-
dencia empez6 a observarse a partir de 1970.

Se producira un agudizamiento de la estre-
chez entre Ja oferta y la demanda petrolera
mundial. . Este reducird hasta niveles alta-
mente criticos el margen de flexibilidad de
la industria para atender las normales varja-
ciones de la demanda. Como consecuencia
de ello, cualquier significativa disminucion
de la produccion petrolera de uno de los
principales paises productores de la OPEP
podria dar lugar a una crisis petrolera a nivel
mundial.

La politica de produccién petrolera gque
adopte Arabia Saudita es. el slemento clave
para balancear la demanda petrolera previs-
ta hasta el afio 2000. :

En términos generales, el pleno desarrollo
" de fuentes alternas de energia requiere de
prolongados tiempos de maduracion y de
sensacionales avances tecnolégicos, por lo

gue es poco probable que su contribucion
a la solucién de la grave situacién energética,
sea determinante durante lo que resta del

presente siglo. -

La produccion petrolera de Alaska apenas
serd suficiente para contrarrestar la dismi-
micién petrolera de Norteamérica durante
1 & 2 afios (hasta 1980).

La produccion del Mar del Norte tenderd
a Jimitar el crecimiento de la importacion
petrolera de Europa. Sin embargo, la consi-
gulente liberacion de crudos derivada de ese
hecho, para ser exportado a otros mercados,
serd insuficiente para balancear el futuro
crecimiento de la demanda petrolera.

Para mediados de los ochenta, México y
Egipto podrian convertirse en productores
substanciales de petrdleo, pero su contribu-
bucién a la solucion del problema energético
seria insignificante. - .

" La enerygla nuclear tenderd a ser el sector de

mayor crecimiento y el mds importante
contribuyente al crecimiento de la energia.

Sin embargo, este desenvolvimiento excluye

el desarrollo comercial del proceso de rege-
neracion o de fusion nuclear para 1990 o
fines de siglo. En consecuencia, la energia
nuclear aliviard, pero no resolverd ¢l proble-
ma energético antes del afio 2000,

Los precios del petréleo tendrin que subir
para hacer posible la explotacién de otras

- Fuentes de energia, Esto deberfa hacerse

gradualmente a fin de evitar graves desajus-

.tes en el desenvolvimiento econdmico mun-
" dial.

Los. gobiernos deben adoptar efectivas po-
Iliticas de conservacién y participar activa

. ¢ inmediatamente en él estimulo y promo-

¢ipn de programas que conlleven a una am-
pliacién del volumen de enetgia disponible.

Para hacer frente a la grave situacion energe-
tica del futuro, debe establecerse un clima
de cooperacidn internacional basado en la
interdependencia del mundo. :

&I
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CUADRO VI: MUNDO — Afios en que Segiin WAES los Miximos Niveles de Produccién Previstos no Cubrirdn

Ia Demanda Futura, e Indicacién de las Principales Premisas Adoptadas al Respecto.—

1981 1983 1986 1889 1990 1994 1997 2004

Tasa de Crecimto. Econ.
. Alta (5,2 — 4,09/0) X x X X
- Baja (34 - 2,89/c) X X X X

Produceion

~ Limitada OPEP (33MMBED) 7 X X
- Limitada OPEP (40MMBD) X
. Limitada OPEP (45MMBD) : X
Sin Limite OPEP X X x X

Reservas Brutas Agregada/Afios

20 Mil Millones X x X X X
. 10 Mil Millones ' X X X
Precios del Petréleo (Reales 1975)
Subiendo hasta $17,25 X b4 X X

. Constante$ 11,50 X X X X

_:_ CUADRO VI1i--MUNDO — Estimaci6n de los Niveles de Produccién y Demanda Petrolera Segin WAES 1980/2000

(Millones de Barriles Diarios)

CAS0 C-1
PRODUCCION
. Déficit
Demanda  Lim. OPEP 33 (MMBD}  Lim. OPEP 45 (MMBD}  Sin Limite OPEP  (Caso sin Limiie)
1980 55 55 55 55 -
1985 64 57 64 64 -
1990 73 58 71 73 -
1995 83 59 71 83 -
2000 23 58 70 81 12
CASO D-8
PRODUCCION
. Déficit
Demanda Lim. OPEP 33 (MMBD)  Lim. OPEP 45 (MMBD)  Sin’Limite OPEP  (Caso sin Limite)

1980 51 51 51 51 -
1985 57 54 57 57 ’ -
1990 62 _ 53 61 62 -~
1995 69 53 60 62 7
2000 75 52 58 53 22
CASO C-1: Supone: Uné alta tasa de crecimiento (5,2 ~ 4 ©/a); 20 mil millones de Reservas Brutas agregada por afio

Precios Petroleros subiendo hasta 17,25 en términos reales con respecto al nivel de 11,50 expresado en

dolares de 1975; una politica vigorosa en materia de conservacion, ete. por parte de los gobiernos; el pe-

tréleo serd substituido principalmente por carboén.
CASO D-8: Supone: una baja tasa de crecimiento (3,4 — 2,8 ©/0); 10 mil millones de Reservas Brutas agregadas por

afio; Precios petroleros constantes al nivel de 11,50 expresade en ddlares de 1975; una politica en mate-
ria de conservacion etc. poco receptiva por parte de los gobiernos; el petrolec serd substituido principal-
mente por la energia nuclear.
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- CUADRU VIII : Comparacidn de los Prondsticos de Oferta y Demanda Petrolera Mundial ~ 1978/2000 -

(Millones de Barriles Diarios)

(*) Promedio de los otros dos casos considerados 40 /45MMBD,
(#%*) ProducciBn de Arotia Saudita de 21 MMBD,

{(*%) Produccion Arazbia Saudita 15,5 MMBD

WAES
.Demanda " PRODUCCION EXC. o (D&ficit)
OPEP ‘ _ - -
" Lim. 33 Lim, 42,5% $/Lim. OPRY No OPEP Lim. 33 Lim, 42,5 S/Lim. OPEP
1980 53,0 30,5 30,5 30,5 27,5 - - B
1985 60,5 33,0 37,5 37,5 23,0 ( 4,5) - -
1949 67,5 33,0 42,5 44,5 23,0 (11,5) (2,00 -
2000 84,0 33,0 42,0 45,0 22,0 (29,0) (20,0) a7
CLARK _
PRODUCCION Exc., o (DEFicit)
Demanda QPEPR NO-QPEP
1980 36,5 34,4 22,1 -
1985 62,5 T3, 1 25,5 (2,9)
1990 66,2 34,6 27,1 {4,5)
2000 72,6 34,7 27,2 (10,73
EXXCN
PRODUCCION Exc, o (Déficit)
Demanda OPEP KO-QPEP
1980 59,0 38,0 21,0 -
1985 - 68,0 42,0 26,0 -
1990 76,0 46,0 30,0 -
C'T A
PRODUCCION Exc. o (DEficit) -
Demanda OPEP NO-OPER
1978 51,7 31,6 20,1 -
1979 53,3 32,1 21,2 -
1480 55,8 33,8%% 22,0 -
1985 70,4 46,0%%k 21,4 (3,00
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FiQ'-.l.f'e 1-7  Oil Production, WOCA (Case C-1) Figure 1-8 il Production, WOCA (Case D-8)

100 T ™
D-8 Assumpticns Jl
100 rEy Assumphions H ~—lg% sconomic ;
—high economic gg [growtn ra_te. constant ! —
growth cate, rising No OPEG energy price restrained i
90 { energy price, vigorous ] ~§ Produztion Limit » lgowesnment response.
government response, i a6 nucllsar as the pricgipai j L
coal as the principal I Z QFEC Produclion replacement fuel. and ’
BO | replacement fuel, and Limit at 45 — aress additions 1o oil zeserves A
gross additions to o"l/ Ma0 1 . 7 10 billion barrets per year
reserves 20 billion | l ' Na 6PEC '
70} barrels per year o T i P Demand A A" Preguctian Limi
S . GPEC Preduction 3 Z %7 L
z ; Limit at 33 I T N —
8 . i0emend a M MED o gf OPEG Production
s 6 L_ L N . 3 { Limit at 40
{g ] / 5 50 — — + MBD -
- . . @
3 50 \N,,___ ps OPEC Praductign
< / \ 2 M Limit at 33
.2 - OPEC Production \ :5 40 : : b it at
E 40 ] - ¥ OPEC Praduction X
. \ 20 —— - —— ?}\
30 - A
. L""-~ 28 = = S
2 / ~= : Non-OPEC Froductign |
Non-OPEC Production — 10 p—— - s
10 l
Q
oL 1875 .80 5] 20 95 2000 05 10 15 20 025

N
1978 80 ;53 80 95 26000 05 10 15 20 202§

'OFERTA Y DEMANDA MUNDIAL DE
PETROLEO *

MMBD
90

8.3 . N : . rt .
' I'H MARGEN DE
70 ‘ - S VARIABILIDAD
- CAPAGIDAD TOTAL ” DE LA DEMANDA
OPER Y NO OPEP _.<" ,
. 60 7 -‘*‘"'W;r‘f"’"rﬁ -
. ---i'L“o” .
, 4 17" e SUMINISTRO
PROYECGION OPEP
40 BE LA DEMANDA — ‘
304 B
. . /— e
: . , | § ‘ SUMINISTRO
10 - ' : e - NO - OPEP
“ SR ) J‘l
1565 1970 1075 1930 1985 1990
- *. EXCLUYE-AREA COMUNISTA {S/EXXON)
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ESTIMACION DE LOS NIVELES DE PRODUCCION Y DEMANDA PETROLERA MUNDIAL

 SEGUH SHERMAN CLARK Y ASOCIADOS (1974 - 2000)

CaPACIDAD TOTAL

~ SUMINISTRO

OPEP
o SUMINISTRO
uo! QPEP
’ ! ] | { {
1875 1880 1985 1990 _1995 2000
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ESTIMACION DE LOS NIVELES DE PRODUCCION Y DEMANDA PETROLERA MUNDIAL
| SEGUN LA CIA (1976/1985)

PRODUCC 10N

SUMINISTRO OPEP

SUMINISTRO NO-OPEP

{ | I I [ "

\ ' _ | [ !
1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
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20

MUNDO: OFERTA Y DEMANDA DE PETROLEO CONVENCIONAL
(WAES, SHERMAN CLARK, EXXON Y CIA) * :

DUMANDA
' = DEeFICIT

“‘*ﬁ~“\\\\;.

Exceso
Procduccidn. 0 |
RO Demanda OPED No-GrEP Total (Déficit) SUMINISTRO
1980 51 34 22 56 5 ?UPEP ‘
1985 65 40 24 64 (1)
1830 70 47 27 69 (1)
2000 78 40 25 65 (13)
I Yy,
I
| SuminisTrRo No-Opep
L | e |
1980 1985 1520 7060

* Promedie de ias cifras de oferta y demanda de estos informes
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MUNDO: OFERTA Y DEMANDA DE‘PETROLEO CONVENCIO
 CONVENCIONAL (WAES, SHERMAN CLARK: EXXON Y- 5&1{ ¥< N.O

PRODUCCION

1980
1985
1990

L
L

2000

o
€5
70

34
- 40

‘ Exp. URSS Y
o . . ' Nuevas
Demanda QPEP - Ko-OPEP =~ Fuentes
S T Y
o2 1,0
24 3,3
T-_ET s 4,7

78

a2
80

e 1,0

Exncedente
L 0
Tota) (DEficit)
57,0 6,0
67,3 2:3
73,7 3,7
(2,0)

- 76,0.

DEMANDA

.']

iJiJJ LLI;__LuiLLrLLJlITI];J LL[ -

| E—

ISR

N KRRV
i \“ SHMIRISVRE

| ;*: DeFrcit

" * Promedio de Jas cifras de oferta y demanda de estos informes
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TASA DE DESCUBRIMIENTO DE RESERVAS
| PETROLIFERAS EN EL MUNDO *

MILES
_MILLONES
DE BARRILES
DE PETROLED

40

- 30

S B — ', PRODUCCION PETROLERA
DESCRUBIMIENTOS | - 1 - .
{ {(PROM.5 ARDS) b T

20

FUTUHDS

| \ D s . nmcunmmékros
ME‘:JA::!S%?%?EF;TE , / \&\\\\
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B WL - [ ks EXRST A 3 s 2 - . .
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